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Avance comercial de la campana gruesa 2025/26: el maiz se posiciona en el
puerto de Bahia Blanca

La campana gruesa 2025/26 mostr6 un buen volumen de produccion global,
especialmente en maiz (1.326,6 M Tn), impulsado por el desempeno productivo favorable
de los principales productores. Particularmente, se destaca EE.UU. con su cosecha récord
(432,3 M Tn; +14,3% i.a.), que tracciond una buena dindmica exportadora durante los
altimos meses. Para el caso de la soja, la produccion mundial se increment6 levemente
hasta las 429,2 M Tn (+0,3% i.a.), dinamizada por Brasil (180 M Tn; +4,3% i.a.) y Paraguay
(121M Tn; +18,6% i.a.).

Actualmente, el foco esta puesto en Sudamérica, donde Brasil ya finalizd la cosecha de
soja, mientras el maiz temprano se encuentra proximo a alcanzar el 100% del area
cosechada y la safrinha registra un avance del 28,5%, por debajo del 35,4% promedio
(Conab). Para el caso de Argentina, la produccion para la campana 2025/26 se estima en
61 M Tn para maizy 49,7 M Tn para soja (USDA).

En linea con las Grafico 1 Avance de comercializacion de maiz 2025/26
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Grafico 2 Avance de comercializacion de soja 2025/26
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Fuente: elaboracion propia en base a SAGyP.

En el balance general de soja, la campana 25/26 contd con una oferta total de 61,1 M Tn,
por debajo de la campana anterior, con una produccion total de 49,7 M Tn.

Por otro lado, la demanda de soja se proyecta por debajo del ciclo anterior, sobre todo por
una caida en las exportaciones (7 en 25/26 vs 12,4 de 24/25), lo que, a su vez, se ve
reflejado en menor cantidad de DJVE registradas. Sin embargo, la relacion entre lo
comercializado y la oferta muestra un comportamiento similar al promedio (34%), aunque
resta fijar precio al 37% de la demanda (21 M Tn), es decir, por encima del 21% a igual
momento del ano pasado.
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Para el caso de la soja, como se menciona anteriormente, se proyecta un menor volumen
para las exportaciones de poroto (7 M Tn), manifestandose en menores DJVE tanto para
el poroto como para los subproductos y el aceite. Actualmente, las DJVE de soja se ubican
por debajo de las registradas en igual periodo del ano anterior: 3,3 M Tn, frentealas 8 M
Tn en 2025. Para el caso de subproductos y aceite de soja, las declaraciones juradas al
7/7 alcanzan las10 M Tny 2 M Tn respectivamente (vs14,5M Tny 3,2M Tni.a.).

Cabe destacar que la dinamica de precios para el poroto fue mas volatil en el Gltimo ano,
influenciada principalmente por el contexto internacional. EI FOB argentino se vio
influenciado por las tensiones comerciales entre China-EE.UU. y las Gltimas novedades
sobre nuevas compras chinas, la mayor demanda interna de soja, y también se suma el
componente local con la reduccidén temporal de derechos de exportacion de septiembre
de 2025.

Gréafico 5: cotizacion FOB soja
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Fuente: elaboracion propia con datos de SAGyP.

Area de influencia BCP

En el area de influencia de la Bolsa de Cereales de Bahia Blanca, la cosecha de gruesa
muestra un atraso respecto al ano anterior. En el caso de la soja, las labores se encuentran
proximas a finalizar, mientras que el maiz se encuentra en torno al 35%?. Sin embargo, el

T Informe agrometeorolégico — BCP https://sway.cloud.microsoft/pgX4gB6cSWHk4eTc?ref=Link
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buen clima observado en los dltimos dias permitid continuar con las labores de

recoleccion.

Considerando estos Gltimos datos se manifiesta un buen ritmo de exportaciones desde el
inicio del ciclo comercial de la campana 25/26: para maiz, hasta mediados de junio se
exportaron 1,54 M Tn (+34% i.a.), que tuvieron como principal destino a Vietnam (0,5 M
Tn), seguido por Arabia Saudita (0,4 M Tn) y Malasia (0,2 M Tn). Por su parte, la soja alcanza
0,4MTn (+27% i.a.), como se observa en el grafico 6, con China como Gnico comprador.

Para los proximos dias (hasta 25/07), entre los anuncios de embarques desde el puerto
local por un total de 0,6 M Tn, se destacan los envios de maiz con el 83% del total.

Grafico 5: exportaciones maiz Puerto Bahia Blanca periodo abr-15 jun
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Grafico 6: exportaciones soja Puerto Bahia Blanca periodo abr-15 jun
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