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I nforme de Tngo Produc’:cmn 2022/23: mientras Argentina
CIERRE DE CAMPANA - mostro fuertes recortes, el mundo
N .~ obtuvo valores récord
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13/01/2023 »>Campafia 2022/23: Rusia y Australia registraron

producciones récord. Para Argentina, las pérdidas

- #*

estuvieron en el orden de las10 M Tn i.a.

> Chicago: con valores similares a los de enero22, el

trigo continla por debajo de U$S/Tn 300.

> FOB Argentina: valor elevado y pérdida de

competitividad.

> Puerto Bahia Blanca - 2022 -: con una caida del 4,4%

i.a., los embarques fueron de 2,8 M Tn.

> Regién BCP: la cosecha finalizé con una produccion
de 3,86 M Tn (-27% i.a).
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SITUACION INTERNACIONAL

A nivel mundial, segtin las estimaciones del USDA, la campaia 2022/23 deja un
balance positivo desde lo productivo, con una produccion récord. Por su parte,
las exportaciones registrarian una suba interanual, mientras que el consumo
global y los stocks finales serian menores.

El Cuadro 1 refleja las variaciones i.a. de las principales variables a nivel mundial:

CUADRO 1: TRIGO: PRINCIPALES INDICADORES

MUNDIAL (M Tn)
TRIGO ,
2021/ 22 PROY. 2022/ 23 VARIACION (%)

Produccion 779,3 781,3 0,3%

Consumo 792,5 789,7 0,3%

Exportaciones 202,6 211,6 4,5%

Stock Final 276,8 268,4 3,0%
Stock/consumo 34,9% 34,0% 0,9 p.p.

Fuente: Elaboracion propia en base al informe del USDA. Enero 2023.

A nivel productivo, Rusia y Australia obtuvieron producciones récord. En el caso
ruso, la produccién aumenté 16 M Tn i.a. Canadd, tras una significativa
recuperacion respecto de la castigada campafia 2021/22, obtuvo una produccién
de 33,8 M Tn (+11,5 M Tn i.a). Las pérdidas para Ucrania, Argentina y la U.E. se
estimaronen 12; 9,7y 3,5 M Tn i.a, respectivamente.

Respecto a las exportaciones, se resaltan los mayores volimenes estimados para
Rusia (+10 M Tni.a). Para Ucrania, pese a las dificultades logisticas, se destaca que
los volimenes exportados superan las estimaciones iniciales (Mayo22: 10 M Tn vs.
enero23: 13 M Tn — Fuente: USDA -).
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A pesar de los valores récord que alcanzé el cereal en 2022 en Chicago, en el inicié del
2023 se encontro por debajo de los registrados a comienzos del afio previo. El conflicto
bélico entre Rusia y Ucrania introdujo gran incertidumbre y volatilidad. El 7/03/022, el
cereal superd los USS/Tn 520, con una abrupta caida en los dias posteriores, con valores
en torno a los USS/Tn 400.

Ante las proyecciones iniciales de menor oferta global, el clima adverso y la continuidad
del conflicto bélico hicieron que en mayo se observara un valor de USS/Tn 470. Luego,
la tendencia se volvid negativa, alejandose de los maximos alcanzados y ubicandose en
torno alos USS/Tn 300 (valor que, sin embargo, continuaba por encima del afio previo).

Las estimaciones de menor produccién global se revirtieron. En los ultimos meses del
afo, el trigo se ubicé por debajo de los USS/300. El clima en las distintas partes del globo
(tanto en el hemisferio norte como sur) y la geopolitica global (con epicentro en el
conflicto bélico y la situacién macroeconémica) fueron los principales factores a la hora
de entender las variaciones observadas en este mercado.
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SITUACION ARGENTINA

En Argentina, el ritmo de la campafia 2022/23 estuvo dado por el factor climatico.
Las proyecciones iniciales del USDA (mayo 2022) daban cuenta de una produccién
en el orden de las 20 M Tn. Con el correr de los meses éstas se fueron corrigiendo
hasta alcanzar las 12,5 M Tn (-43,6% i.a).

En cuanto a las exportaciones, la misma fuente estimé 7,5 M Tn (-53% i.a), con
una participacion en los envios globales que pasé del 7,9% en el ciclo 2021/22 al
3,5% en la 2022/23.
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FOB: variacion anual
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Pese a la caida que registré en el Ultimo mes, el FOB argentino es el mas alto
respecto al de los principales jugadores de este mercado. Esto ultimo resiente la
competitividad de nuestras exportaciones. Por su parte, Australia, principal
competidor del hemisferio sur, presenta los precios de exportacién mds bajos del
mercado.

COMERCIALIZACION: Compras Sector Exportador
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Respecto a la comercializacion nacional, el ciclo 2022/23 comenzé de manera
anticipada. A partir de junio se observé una ralentizacién en las compras de
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exportadores y posteriormente un estancamiento. Otra caracteristica de este ciclo
fue que, en general, el porcentaje de lo comercializado con precio hecho se
mantuvo por debajo del valor de campafia anteriores.

Las compras del complejo suman a la fecha 6,7 M Tn, de las cuales resta fijar precio
al 33% (el afio previo este valor era del 20%). A su vez, las DJVE alcanzan las 8,9 M
Tn. Continua vigente la medida adoptada por el gobierno nacional sobre el
establecimiento de “volimenes de equilibrio” que, para el ciclo 2022/23,
determinan que las DJVE no podran exceder las 10 M Tn. Sin embargo, debido a
los recortes productivos, las estimaciones indicarian que las exportaciones serian
cercanas a las 7 M Tn. Ademas, se implementd una nueva resolucion,
estableciendo que todas aquellas DJVE con periodo de embarque entre dic.22 y
ene.-feb.23 tengan una prérroga automatica excepcional de 360 dias corridos.

PRODUCCION AREA DE INFLUENCIA BCP

TRIGO DISPONIBLE BAHIA BLANCA
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EXPORTACIONES PUERTO DE BAHIA BLANCA 2022

Con una caida del 4,4% i.a., los embarques fueron de 2,8 M Tn, alcanzando
una participacion del 21% sobre el total exportado.

En cuanto a los destinos, se observé una mayor diversificacion. Si bien Brasil
continué siendo el principal comprador, mostré una caida en sus
adquisiciones del 56% respecto al afio previo, alcanzado un volumen
adquirido de 0,8 M Tn.
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Lo anterior implicé que su participacion en el total de los envios de trigo
pasara del 62% en 2021 al 28% en 2022. Por otra parte, destinos como
Vietnam, Indonesia, Nigeria, Sudafrica y Peru vieron incrementado su peso
relativo sobre el total.

Fuente: BCP
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