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1 % ' Ciclo 2023/24: Argentina recupera su produccién
(IZIr:IEROEr[E:‘(SAthNI”go - pero el nivel de comercializacion sigue bajo.
08.CAM pANA 2023/24 Internacional: por la buena produccion de Rusia y la

09/02/2023 ' recomposicion de exportaciones de Ucrania, el Mar Negro sigue
S— ’ imponiéndose en el mercado.

» Chicago: con una dinamica estable, la cotizacion se mantiene
entre los 215-220 u$s/Tn.

» DJVE: con la cosecha finalizada, las declaraciones superaron el

millén de toneladas.

» Puerto Bahia Blanca - 2023 -: con una caida del 72% i.a., los

embarques fueron de 0,7 M Tn.

» Regidén BCP: la cosecha finaliz6 con una produccion de 3,3 M Tn
(-12% i.a).
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SITUACION INTERNACIONAL

A nivel mundial, segin las estimaciones del USDA, si bien la campana
2023/24 mostré una leve caida en términos interanuales, se ubico en 2do
lugar, por debajo del récord de la 2022/23. Por su parte, las exportaciones y
los stocks finales serian menores que el ciclo previo, mientras que para el
consumo se proyecta una variacion interanual positiva.

CUADRO 1: TRIGO: PRINCIPALES INDICADORES

A nivel productivo, luego RGO MUNDIAL (M Tn)
de que en el ciclo 22/23 2022/23 PROY.2023/24 VAR. (%)
Rusia y Australia

. Produccion 789,2 785,7 0,3%
registraron

. 0,

producciones récord, en EBNENNE e oS s
la campana 2023/24 = Exportaciones 220,2 210,7 4,3%
ambos registraron Stock Final 271,2 259,5 4,3%
caidas. En el caso ruso, Stock/consumo 34,3% 32,5% 1,8 p.p.

lamermasolofuede 1 M
Tn, muy cerca del récord
de la 2022/23; mientras que para Australia la caida fue mucho mas
significativa (-15 M Tn), debido a los efectos de un clima adverso. Para
Argentina, EE.UU. y Ucrania se proyectaron recuperaciones productivas (+3,
+4,4y+12,9 M Tn, respectivamente). Las pérdidas para Canada se estimaron
en 2,4 M Tn i.a, respectivamente. Por otra parte, India, con una produccion
estimada en mas de 110,5 M Tn, alcanz6 un valor récord.

Fuente: Elaboracion propia en base al informe del USDA. Enero 2024.

Respecto a las exportaciones, se resaltan los mayores voliimenes estimados
para Rusia (+3,5 M Tn), donde las existencias acumuladas en el ciclo anterior
(récord), sumado al gran volumen producido en la campana actual le
permitieron tener una activa participacién en el mercado. Para Argentina se
prevé una recuperacion también de sus envios, ubicandose estos en torno a
las 10 M Tn. Sin embargo, las subas recién mencionadas, no lograrian
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compensar las mermas estimadas en los envios de Australia (-12,3 M Tni.a)y
Ucrania (-2, M Tn i.a).

El mayor consumo se explicaria principalmente por el incremento en las
estimaciones para China (+4 M Tn i.a) y la U.E. (+2), mientras que los mayores
recortes en las existencias finales se realizaron para China (-5,8 M t i.a).
CHICAGO: variacién anual
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Luego de alcanzar una cotizacion cercana a los 290u$s/Tn a principios de 2023, los valores
en Chicago cayeron para mantenerse relativamente estable hasta mediados de ano, donde
las negociaciones respecto al corredor seguro en el Mar Negro jugaron como factor alcista
en el mercado, acercandose a valores de febrero-23.

Para la segunda mitad de ano, la cotizacion mantuvo una tendencia decreciente como
consecuencia del ingreso del cereal desde el hemisferio norte y las perspectivas de siembra
en el hemisferio sur, con una recuperacion productiva de Argentina y una cosecha mejor a la
esperada en Australia. Ademas, la gran oferta rusa fue un factor bajista que presioné el
mercado internacional durante el 2023 y lo que va del 2024, pese a que, desde el 15/2
hasta junio, se implementarian cuotas a las exportaciones.
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SITUACION ARGENTINA

En Argentina, luego de una campafa atravesada por problemas climaticos, el
USDA estimé para el ciclo 2023/24 una recuperacion de la produccion,
alcanzando un volumen de 15,5 M Tn (+23,5% i.a).

En cuanto a las exportaciones, la misma fuente estim6é 10,5 M Tn (+186,9%
i.a), con una participacion en los envios globales que pas6 del 1,7% en el ciclo
2022/23 al 5% en la 2023/24.
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FOB: variacion anual

Registrando una variacion levemente negativa en el Gltimo mes, el FOB argentino
replica el comportamiento del mercado internacional, con caidas interanuales,
explicadas también por a la recuperacion productiva. Los valores a cosecha (Dic-
24) también muestran una caida desde las primeras cotizaciones, por debajo del
promedio de las Ultimas cinco campanas.
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COMERCIALIZACION: Compras Sector Exportador
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Respecto a la comercializacion ciclo 2023/24, si bien comenzé atrasada, hoy
se encuentra a valores comercializados un ano atras, volumen menor al
promedio de las Gltimas campanas.

Las compras del complejo suman a la fecha mas de 7 M Tn de las cuales resta
fijar precio al 25% (el ano previo este valor era del 30%). Del total el SE lleva
compradas 5,5 M Tn (63% son con precio hecho). Se debe tener en cuenta que
continla la prérroga por 60 dias para los embarques comprendidos entre el
1/2 /23 hasta el 29/3/23.

A su vez, las DJVE alcanzan las 1,1 M Tn, significativamente por debajo de lo
declarado a igual fecha del ano previo.

PRODUCCION AREA DE INFLUENCIA BCP

Produccion Region BCP
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TRIGO DISPONIBLE BAHIA BLANCA
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Fuente: Monitor Sio-Granos

EXPORTACIONES PUERTO DE BAHIA BLANCA 2023

Con una caida del 72% i.a., los embarques fueron de 0,79 M Tn,
alcanzando una participacion del 11% sobre el total exportado.
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Brasil contintio siendo el principal destino (-12% i.a). No solo se observo
una caida en el volumen exportado sino también en los destinos del trigo
argentino, siendo 3 los paises compradores en 2023.

En lo que va de enero24, los envios alcanzaron las 142.706 Tn (+2,6%
i.a).

Fuente: BCP
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