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|nforme de Trigo Los valores del trigo contintan en baja

04.CAM pANA 2023/24 ‘ » Precios internacionales: la abundante oferta rusa y el
]3/09/2023 . ingreso de las cosechas del hemisferio norte ejercen presiéon

en el mercado.

> USDA - 2023/24: |a produccion global seria menor que el
ciclo previo. Mensualmente, se recortaron estimaciones de

paises clave.

» Precios locales: acompanan la tendencia internacional. Los

valores a cosecha se mantienen por encima del promedio.

» Industria: la molienda entre dic22-jul23 es un 4,6% mayor a

la del afno previo.

» Regién BCP: la condicion del cultivo es muy buena- buena.
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Situacion Internacional

Con significativos recortes en las principales variables a nivel mundial, Rusia
sigue manteniendo el protagonismo en el mercado.

A continuacion, se detallan las principales variaciones mensuales para el ciclo
2023/24, en términos mundiales (Fuente: USDA) — expresadas en M Tn -:

¢ Produccién: -6 M Tn. |, para Argentina (-1), Australia (-3), Canada (-2) y la U.E

(-1). ™ para Ucrania (+1,5).

e Consumo: -0,2 M Tn. {, para Norte de Africa (-0,4) y Sudeste de Asia (-0,6).

“Mpara la U.E (+1) y China (+1).

e Exportaciones: -2 M Tn. |, para Argentina (-0,5), Australia (-2,5), Canada (-
1,5), la U.E (-1). D para Rusia (+1), Kazakhstan (+1) y Ucrania (+0,5).

¢ Importaciones: -1,8 M Tn. |, para China (-1), Sudeste de Asia (-0,9) y Norte
de Africa (-0,5).

e Stock final: -7 M Tn. Las {/ parala U.E. (-1,2), Rusia (-1) y China (-2) no lograron

ser compensadas por las I para Canada (+0,9) y Sudeste de Asia (+0,1).

El Cuadro 1 refleja las variacionesi.a de las principales variables a nivel mundial:

MUNDIAL (M Tn)
TRIGO
2022/23 PROY. 2023/24  VARIACION (%)
Produccion 790,6 787,3 0,4%
Consumo 796,1 795,9 0,0%
Exportaciones 219,9 207,3 5,7%
Stock Final 267,1 258,6 3,2%
Stock/consumo 33,6% 32,5% 1,1p.p.

Fuente: Elaboracién propia en base al informe del USDA. Septiembre 2023.
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Situacion Argentina

Para Argentina, en linea con estimaciones locales, el USDA redujo sus
proyecciones de produccién y exportaciones, manteniendo sin cambios las
demds variables, a excepcion del stock inicial que lo ajusté al alza.

En cuanto a la produccion, el USDA recortd en 1 M Tn sus estimaciones,
proyectandola en 16,5 M Tn (+31,5% i.a). Respecto a las exportaciones, se
redujeron en 0,5M Tna 11,5 M Tn (+155,6% i.a). Asi, la participacién nacional
en los envios globales volveria a incrementarse, pasando del 2,1% en el ciclo
2022/23 al 5,6% para la nueva campafia (aunque por debajo del ciclo 2021/22
7,9%).

Campafia nacional

v A nivel nacional, se redujo en 100.000 Ha el 4rea destinada al cereal,

alcanzando las 5,9 M Ha (Fuente: BC — datos al 7/09/23). %

v En el drea de influencia de la BCP, el desarrollo de los cultivos
es correcto y su condicion es muy buena a buena.

Datos destacados:

- EE.UU.: avanza la cosecha del trigo de primavera 23/24 sobre el 87% del

area

total (vs 83% i.a). Comienza la siembra de la nueva campafia de trigo de invierno

con el 7% de avance (en linea con el promedio de las Ultimas campafias y por

debajo del 9% del ciclo previo).
- Brasil: 1a CONAB incrementd su estimacion de produccién a 10,8 M Tn (vs 10

4 M

Tn de agosto), a la vez que redujo sus importaciones a 5 M Tn (vs 5,2 M de

agosto). Continua la cosecha con el 17,9% de avance (vs 11,8% del ciclo previo).
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Precios y Mercados| Precios de trigo al 12/9 Mercado local Precios a cosecha
380,0
Los valores locales siguen el mismo 360,0
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> 535 adquiridas por los exportadores y 4,3 M Tn por la industria. Queda por fijar precio
515 a 1,6 M Tn (14% vs 8% afio previo). Las DIVE alcanzan las 8,9 M Tn.
195 2023/24: las compras totales alcanzan las 1,5 M Tn, siendo, en su mayoria,

uss206
175 ] adquirido por el SE. Quedan por fijar precio a 0,9 M Tn. Hasta el momento no se

12/9/2022  12/10/2022  12/11/2022 12/12/2022 12/1/2023 12/2/2023  12/3/2023 12/4/2023 12/5/2023 12/6/2023 12/7/2023 12/8/2023 12/9/2023
registran DJVE.

Comentarios:
Mercados: en el mercado internacional el precio del trigo sigue manteniendo una tendencia a la
baja. Pese a los ajustes realizado por el USDA en la produccién y exportacién de los principales v' Las compras del ciclo 22/23 representan aproximadamente el 90% de lo
jugadores, la oferta rusa sigue presionando sobre el mercado, sumado al ingreso estacional del producido.
cereal por parte del hemisferio norte. Por otro lado, los continuos ataques a las terminales v Laindustria ha molido entre dic22 vy jul23 4,1 M Tn, un 4,6% mas respecto al
ucranianas limitan una mayor caida. . .

afo previo.

Debe destacarse que, segiin SovEcon (consultora rusa), lo precios del trigo en este pais han caido v" Paralanueva campafia las compras acumulan un volumen significativamente
en el Ultimo mes frente a una menor demanda tanto interna como de exportacidn. Internamente, menor que el afio previo, ademas el porcentaje de compras al que aun resta
se encuentran con dificultades de infraestructura vinculadas a los abundantes stocks que poseen, fijar precio es mayor (61% vs 41% afio previo).

a lo que se suma las muy buenas perspectivas para la oferta de este nuevo ciclo.
Fuente: SAGyP.
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