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Informe de Trigo

03.CAM pANA 2023/24 ‘ » Precios internacionales: las existencias acumuladas y la
]6/08/2023 , devaluacion de su moneda, dinamizan la presencia de Rusia

Rusia continua presionando el mercado

en el mercado de exportacion y presionan las cotizaciones a

la baja.

> Argentina 2023/24: sin cambios en sus estimaciones, la
atencidon esta puesta en las lluvias que por el momento no

llegan.

» Precios locales: acompanan la tendencia internacional. Los

valores a cosecha se mantienen por encima del promedio.

» Industria: la molienda entre dic-jun es un 5% mayor a la del

ano previo.

» Region BCP: la condiciéon del cultivo es buena-muy buena.
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Situacion Internacional

Si bien los recortes del USDA en su informe de O y D no han tenido gran
impacto sobre el mercado, se destacan las subas en las estimaciones de
produccién para Ucrania, que compensaron en parte las mermas para Canad3,
la U.E. y China.

A continuacion, se detallan las principales variaciones mensuales para el ciclo
2023/24, en términos mundiales (Fuente: USDA) — expresadas en M Tn -

e Produccién: -3,3 M Tn. |, para U.E. (-3), Canada (-2), China (-3) y EE.UU. (-

0,1). Tpara Ucrania (3,5) y Kazakhstan (+1).

e Consumo: -3,4 M Tn. {, para la U.E. (-2) y China (-1). T para Ucrania (+1) y

Kazajstan (+0,5).

e Exportaciones: -2,2 M Tn. {, para Canada (-2) y EE.UU. (-0,7). T para Rusia
(+0,5).

e Importaciones: -0,6 M Tn.

e Stock final: -0,9 M Tn. Las\{, para la U.E. (-1,5), Rusia (-1), China (-2,2) y

Sudeste de Asia (-0,8) no lograron ser compensadas por las I para Ucrania

(+2,5) y EE.UU. (+0,6),

El Cuadro 1 refleja las variacionesi.a de las principales variables a nivel mundial:

MUNDIAL (M Tn)
TRIGO
2022/23 PROY. 2023/24  VARIACION (%)

Produccién 790,0 793,4 0,4%

Consumo 794,3 796,1 0,2%

Exportaciones 218,6 209,4 4,2%

Stock Final 268,3 265,6 1,0%
Stock/consumo 33,8% 33,4% 0,4 p.p.

Fuente: Elaboracién propia en base al informe del USDA. Agosto 2023.

Situacion Argentina

Para Argentina, el USDA mantuvo sin cambios sus estimaciones.

En cuanto a la produccién, el USDA proyecta 17,5 M Tn (+39,4 i.a). Respecto a
las exportaciones, se mantuvieron en 12 M Tn (+140% i.a). Asi, la participacion
nacional en los envios globales volveria a incrementarse, pasando del 2,3% en
el ciclo 2022/23 al 5,7% para la nueva campafia (aunque por debajo del ciclo
2021/22 -7,9%-).

Campafia nacional

v A nivel nacional, finalizé la siembra de las 6 M Ha proyectadas (Fuente:
BC — datos al 10/08/23).

siembra Los cultivos presentan una condicion buena a muy

v' En el drea de influencia de la BCP, finalizaron las labores de %

buena.

Datos destacados:

- EE.UU.:eltrigodeinvierno lleva cosechado el 92% del area sembrada. Con el 24%

de avance, continua la cosecha de trigo de primavera, donde el 42% del cultivo

se encuentra en estado bueno/excelente (vs 64% del ciclo previo) (USDA).

- Rusia: a pesar de los recortes en las existencias finales por parte del USDA, las

exportaciones se incrementaron y permiten consolidar al pais como principal

exportador de trigo. Ademas, las grandes existencias que acumula de la campafia

pasada, le permiten tener una activa presencia en el mercado exportador.

- Brasil: la CONAB mantuvo su estimacién de produccién en 10,4 M Tn. Finalizé la

siembra y comenzd la cosecha con el 3,6% de avance (vs 2,6% del ciclo previo).
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Precios y Mercados| Precios de trigo al 15/8 Mercado local

T T o Los precios locales acompafian las Precios a cosecha
n) variaciones mensuales , . . .
caidas internacionales. Aun asi, se 4000
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2;280 wl 2022/23: las compras totales ascienden a 10,9 M Tn, de las cuales 6,9 M Tn fueron
2260 adquiridas por los exportadores y 4,0 M Tn por la industria. Queda por fijar precio
240 a 1,6 M Tn (15% vs 8% afio previo). Las DIVE alcanzan las 8,9 M Tn.
220 o f*l 2023/24: las compras totales alcanzan las 1,1 M Tn, siendo en su mayoria,
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o o _ . o o v' Las compras del ciclo 22/23 representan aproximadamente el 90% de lo
Mercados: si bien desde junio el trigo no ha mostrado una tendencia definida, en el ultimo

o . i o producido.
mes la variaciéon fue negativa, perdiendo alrededor de USS/Tn 60 respecto al maximo

. . -, ) v' La industria ha molido entre dic22 y jun24 3,5 M Tn, cerca de un 5% mas
relativo de julio. La mayor presion proviene de la abundante y acelerada oferta rusa, que

estd siendo impulsadas por las grandes existencias acumuladas y la debilidad de su
moneda. Por otra parte, se suma el avance de cosecha de los trigos de inviernos vy

respecto al afio previo.
v' Para la nueva campafia las compras acumulan un volumen de compras

primavera en EE.UU. y el avance de las labores en el hemisferio norte en general, asi como significativamente menor que el afio previo, ademas el porcentaje de

la inestable situacién en el Mar Negro, que continta imprimiendo volatilidad. compras al que aun resta fijar es mayor (57% vs 41% afio previo).
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