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» USDA - mundial: con una produccién mayor a la del ciclo
previo, se destacan los recientes aumentos en la produccion

para Rusia, U.E., Ucrania e India.

> Precios - principales factores: siembra en hemisferio norte,
existencias récord en Rusia y dinamismo en las ventas,

tensiones en el Mar Negro.

> USDA - Argentina: sin cambios mensuales, se proyecta una
recuperacion productiva en la nueva campana, aungue con

dudas sobre la siembra.

» Comercializacién: las compras de la 23/24 muy por debajo

del ano previo y con escaso dinamismo.

> Regién BCP: leve aumento i.a. en la superficie destinada a

trigo.
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Situacion Internacional

A nivel global, el USDA realizé ajustes en las principales variables. En produccién
y exportaciones las principales subas se dieron para Rusia, la U.E. y Ucrania. Los
mayores valores de consumo e importaciones se dieron para China; mientras
que los mayores stocks se explicarian por subas para India, Rusia y la U.E.

A continuacion, se detallan las principales variaciones mensuales para el ciclo
2023/24, en términos mundiales (Fuente: USDA) — expresadas en M Tn -:

¢ Produccién: +10,4 M Tn. Subas para Rusia (+3,5), India (+3,5), U.E. (+1,5) y

Ucrania (+1).

e Consumo: +4,4 M Tn. Incrementos para China (+2) y Rusia (+1).

e Exportaciones: +2,9 M Tn. Subas para Rusia (+1), U.E. (+0,5) y Ucrania (+0,5).

e Importaciones: +2 M Tn. Las mayores subas se dieron en las estimaciones
para China (1,5).

o Stock final: +6,4 M Tn. Subas para India (+2,5), U.E. y Rusia (+1,5)

El Cuadro 1 refleja las variaciones interanuales de las principales variables a
nivel mundial:

MUNDIAL (M Tn)
TRIGO
2022/23 PROY. 2023/24  VARIACION (%)

Produccién 788,5 800,2 1,5%

Consumo 792,8 796,1 0,4%

Exportaciones 215,6 212,6 1,4%

Stock Final 266,7 270,7 1,5%
Stock/consumo 33,6% 34,0% 0,4 p.p.

Fuente: Elaboracién propia en base al informe del USDA. Junio 2023.

Situacion Argentina

Para Argentina, pese a la incertidumbre a nivel local por el avance en las labores
de siembra, el USDA mantuvo sus estimaciones para el nuevo ciclo.

En cuanto a la produccién, mensualmente el USDA mantuvo sin cambios la
proyeccion, quedando en 19,5 M Tn (+55,4 i.a — marcando la recuperacion
productiva que se tendria en este ciclo). Respecto a las exportaciones, se
proyectan en 13,5 M Tn (+170% i.a), sin ajuste mensual. Asi, la participaciéon
nacional en los envios globales volveria a incrementarse, pasando del 2,3% en
el ciclo 2022/23 al 6,3% para la nueva campafia.

Campafia nacional

v A nivel nacional, la siembra cubre el 19,5% de las 6,3 M Ha proyectadas
(Fuente: BC — datos al 8/06/23).

v En los 45 partidos del drea de influencia de la BCP, la
superficie destinada a trigo mostraria un leve incremento %
respecto al ciclo previo.

Dato destacado: Rusia, ante la gran produccién gue obtuvo en la campafia 2022/23,
finaliza el ciclo con stocks récord. Ademas, para el nuevo ciclo 2023/24 se proyectan
exportaciones récord, incluso superiores a la campafia previa.
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Precios y Mercados| Precios de trigo al 9/6 Mercado local
Localmente, la atencién estd puesta en el avance de simbra, que registra
demora respecto al afio previo. Si bien interanualmente los precios contintdan

PRECIOS TRIGO (U$S/tn) Variaciones mensuales* mostrando caidas, mensualmente se observan ganancias en los valores

PIZARRA B. B. (est.) disponibles. Por el contrario, la posicion a cosecha ha registrado una caida de
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compradas 349.000 Tn, siendo en su mayoria,
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