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19/04/2024}\ . Internacional: con ajustes en las principales variables globales,
Chicago alcanza los 168 u$s/Tn.

»Sudameérica: la produccion sudamericana estaria por debajo de
las 200 M Tn.

»Comercializacion: las compras totales del ciclo 2023/24
alcanzan las 15,8 M Tn, cercanas al promedio.

»Regién BCP: la condicion del cereal es regular a muy buena.
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Situacion Internacional

Con ajustes a la baja en las principales variables globales, el USDA ajusto
significativamente la produccién mundial, impulsada principalmente por
Argentina y Sudafrica. Por otro lado, se observo una marcada disminucién en
los stocks finales de EEUU.

Para el ciclo 2023/24, las principales variaciones mensuales, en términos
mundiales, fueron (Fuente: USDA) - expresadas en M Tn -

¢ Produccién: -2,4. |para Sudafrica (-1,5) y para Argentina (-1). Sin cambios
para Brasil.

¢ Exportaciones: -1,7. | para Sudafrica (-0,9). Sin cambios para Argentina y
Brasil.

e Consumo: -0,5. | para Argentina (-1), Rusia (-0,2) y Sudafrica (-0,1). 1 para
Estados Unidos (+1,3).

e Importaciones: -2. | para U.E (-1) y Sudeste Asiatico (-0,4).1 para México
(+0,5) y Sudafrica (+0,1).

e Stock final: -1,4. | Estados Unidos (-1,3), México (-0,2), Rusia y Sudafrica (-
0,1). 1 para Argentina (+0,1) y Brasil (+0,1).

CUADRO 1: MAIZ: PRINCIPALES INDICADORES

1.157,7 1.227,9 6,1%
1.166,3 1.211,8 3,9%
180,2 200,6 11,3%
| Stock Final  |EETPIP) 318,3 5,3%

Fuente: elaboracidn propia en base a USDA. Abril 2024.

Brasil: con una proyeccion total de 110,9 M Tn, Conab recortd la produccion
de maiz (-1,8 M Tn). La cosecha ya estd cercana a su fin con un 99,8%
recolectado. (Datos: 15/04/2024-CONAB)

Datos destacados - 2023/24:

Situacién Argentina

Para Argentina, el USDA mantuvo sus estimaciones.

La proyeccion de produccion nacional para la 2023/24 alcanza las 55 M Tn
con una variacion mensual de -1 M Tn (+52,8% i.a), al mismo tiempo las
exportaciones se mantuvieron sin cambios en 42 M Tn (+66% i.a.). La
participacion nacional en el mercado global pasaria del 14% en el ciclo
2022/23 al 20,9% para la campana 2023/24 (fuente: USDA).

Campaia 2023/24 - Area BCP

En la region BCP la condicion del cereal es regular a muy buena.
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Precios y Mercados |Precios al 18/04 Mercado local
En cuanto al valor FOB, se observo una leve recuperacion mensual, aunque la

PRECIOS MAIZ (U$S/tn) - Variaciones mensuales* variacion interanual continla siendo negativa. La posicion a cosecha abril y Julio
Coeeeo e B memeR Cfommesvestendipomeds

Respecto a valores disponibles, los cuales contindan bajo el tipo de cambio

‘ May2116o/§ f Abr—J;;’ 194 $ 165.000 diferencial, la cotizacion Bahia Blanca se encuentra $ 165.000 por encima de
: $141.536 los $154.000 en Rosario. (Dato al 18/04/2024)
Jul171,7 Jul-Mar 183 (PIE)** Abr24 179,5 4 5,3%
‘ 2,8% ‘ 1,1% Jul24 174,2 § 8,2%
* Las variaciones fueron calculadas respecto al 18/03/24. ** Valores al 18/03/2024. Comercializacién

Ciclo 2022/23: compras totales por 34 M Tn. Aln resta fijar precioa 2,2 M Tn

RAFICO 1: CHICAGO - EVOLUCION ANUAL - ) - : .
G co (6,5% del total adquirido vs 8,4% a igual fecha del ano previo). El S.E. lleva adquiridas

280 uSs 264 28,1 M Tn, con DJVE por 26,4 M Tn.
260 % Ciclo 2023/24: con compras totales por 15,8 M Tn, volumen cercano al
240 promedio y por encima del afio previo. El SE lleva compras 15,2 M Tn. Aln resta poner
c precio a mas de 8 M Tn, es decir, al 51,3% por encima del mismo momento un ano
=220 B . .
> atras. Las declaraciones juradas fueron de 21,8 M Tn.
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Mercados: en términos mensuales el comportamiento en Chicago fue negativo.
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Esto puede atribuirse, por un lado, la devaluacién del real frente al dolar,
impulsando una mayor competitividad de las exportaciones brasileras. Ademas, las 5,0
lluvias sobre el cinturdon maicero de EE.UU., principalmente el estado de lowa, han
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mejorado las condiciones para avanzar con las labores de siembra 2024/25. L L »c =00+ & > U 0oL L >c=00%® >0 0 0 .0
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Otra variable a seguir de cerca es el conflicto entre Isarael-Iran, hasta la fecha esta
situaciéon no tuvo gran impacto en los mercados commodities.

= = Promedio ultimas 5 campaiias

2023/24 e 2022/23

Fuente: SAGyP.



