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b El mercado centra su atencion en Brasil y
| ' Argentina

Inform

03.CAM PANA. .
15/12/2023‘% ’ >Hemisferio Sur: entre los atrasos en la siembra

brasilera y el impacto de las medidas en Argentina.

>CBOT: promediando los 180 u$s/Tn, el maiz se ubica
en los valores de finales de 2020.

>Ciclo 2023/24 - Argentina: con incertidumbre sobre
las nuevas medidas, se aceleraron las DIJVE en las
dltimas semanas.

>Region BCP: continlan las labores de siembra,
cubriendo el 53% del area.

Tel.:54 0291 4559520 Int. 413/415 | Cel.: 54 0291154702288
www.bcp.org.ar | estudioseconom@bcp.org.ar | W @BCPeconomia @@BCPbahia




d;ﬂutr
Rl i %%. isa de Estudios
Ll ) 3 los Econdémicos
ECONOMICO Sl y Productos

Situacion Internacional Datos destacados — 2023/24: ‘
En su informe mensual, el USDA incrementd las principales variables. La produccion PBrasil: avanza la siembra de maiz de primera alcanzando el 65,9% del area
global alcanzaria un valor récord, traccionada principalmente por una mayor oferta proyectada, con un retraso de 10,7 p.p respecto al afio previo. Se estima una
de EE.UU. y la recuperacion productiva de Argentina. produccion de 118,5 M Tn (-10% i.a) (datos al 07/12/23 - CONAB). Los retrasos en

la siembra de soja podrian generar demoras en la implantacion de safrinha y ya se
Para el ciclo 2023/24, las principales variaciones mensuales, en términos prevé una reduccion del area.

mundiales, fueron (Fuente: USDA) — expresadas en M Tn -

Situaciéon Argentina
e Produccidn: +1,3. para Rusia y Ucrania (+1), U.E (+0,3) y Egipto (+0,2). { para

México (‘1) Sin cambios para EE.UU., Brasil Yy Argentina. Para Argentjna, el USDA mantuvo sus estimaciones.
e Exportaciones: +1,8. > para EE.UU. (+0,6) y Ucrania (+1). Sin ajustes para Brasil

y Argentina. La proyeccidon de produccién nacional para la 2023/24 se mantuvo en 55 M Tn
e Consumo: +1,9. P para Rusia (+0,7), México (0,3), U.E y Egipto (+0,2). (+61,8% i.a). Aligual que la produccion, las exportaciones se mantuvieron en 41 M
e Importaciones: +1,7. T México (+0,8) y sudeste de Asia (+0,1). Tn (+78,3% i.a.). La participacion nacional en el mercado global pasaria del 12,7%
« Stock final: +0,2. I para Rusia (+0,3), Ucrania (+0,4). {, para EE.UU. (-0,6). en el ciclo 2022/23 al 20,3% para la campafia 2023/24 (fuente: USDA).

A nivel nacional, se llevan sembradas el 49,3% de las 7,1 M Ha proyectadas (Fuente:
CUADRO 1: MAIZ: PRINCIPALES INDICADORES BC—14/12/2023).

MUNDIAL (M Tn) . <
Campaiia 2023/24 - Area BCP
m | 2022/23  PROY.2023/24  VARIACION i.a. (%)

11572 12221 5 6% En la regidon BCP contindan labores de siembra, cubriendo el 53% del area

11677 12069 s proyectada.
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Fuente: elaboracidn propia en base a USDA. Diciembre 2023.
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Precios y Mercados |Precios al 14/12

PRECIOS MAIZ (U$S/tn) — Variaciones mensuales*

Dic179,8 & 4,5% || Dic-Feb 216 0,5% $ 150.000 est
$140.591

Abr24 184 | 5,2%

197,40 2,1% || Mar-jun 2138 3,2%
¥ 21% ar-Jun 213§ 3,2% ul24172,5 4 3,7%

* Las variaciones fueron calculadas respecto al 14/11/23.

GRAFICO 1: CHICAGO - EVOLUCION ANUAL
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Mercados: en los Ultimos dias la cotizacién en Chicago muestra una caida, como
consecuencia principalmente del ingreso del cereal estadounidense al circuito
comercial. Sin embargo, el mercado esta atento a la situacion en el hemisferio sur:
retrasos en Brasil y menor proyeccién de area destina a safrinha e incertidumbre por
las medidas adoptadas por el nuevo gobierno en Argentina y su impacto sobre la
presencia de éste en el mercado de exportacion.

Otro factor por seguir es el precio del petrdleo ante la caida que sufrié en los Ultimos
dos meses, presionando sobre la cotizaciéon del cereal.

Econdmicos

Estudios
Econdémicos

Mercado local
El mercado local se encuentra con poco dinamismo
y a la espera de mayor certeza ante las nuevas Informe del Monitor Siogranos
medidas. El precio a cosecha para el maiz temprano Bahia Blanca (7/12) $123.764
se mantiene alejado del afio previo, pero en linea

con el promedio de las Ultimas 5 campafias
(183uSs/Th). Rosario Norte (11/12) $113.000

Rosario Sur (11/12) $118.088

Quequén (6/12) $119.542

Respecto a valores disponibles, al 14/12 la pizarra
de Rosario marcd $149.600, mientras que en Bahia
Blanca se observd un valor estimativo de $150.000

Comercializacion

- Ciclo 2022/23: compras totales por 28,1 M Tn. El S.E. lleva adquiridas 24,1 M Tn, con
DJVE por 24,3 M Tn. Aun resta fijar precio a 3,5 M Tn (12,6% del total adquirido vs 13,6%
a igual fecha del afio previo).

% Ciclo 2023/24: los exportadores ya han adquirido 4,2 M Tny las DJVE acumulan un valor

de 11,4 M Tn.
Fuente: SAGyP.

Con un nivel de compras por debajo del
ciclo previo y del promedio de las Ultimas 5,0 12
campafias, no se observa gran dinamismo 4.5

de las mismas. Las nuevas modificaciones 40 10
en el tipo de cambio exportador junto a un 3> 8
posible aumento en los DEX, continda 2: .
generando incertidumbre y ausencia de 2:0

operaciones en el mercado. Enlas dltimas 15 4
semanas (29/11-14/12) se observd una 1,0 5
aceleracion de las DJVE 2023/24, 05

declarando en dicho periodo el 41% de las 0’29/097202; O opon ppens 0
11,4 M Tn declaradas hasta la fecha (es

decir, 4,7 M Tn). I Compras Totales 2023/24 e DIVE
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