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\M . Argentina: el clima es el factor decisivo en
23
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esta campana.

>USDA-noviembre: sin grandes variaciones, se
incrementaron la produccion y las existencias
estadounidenses.

>Hemisferio sur: proyecciones récord para Brasil e
incertidumbre para Argentina.

> Argentina: los retrasos en la siembra y la mayor
superficie de maiz tardio que se proyecta impactan
sobre las posiciones a cosecha.

>Comercializacion - Sector exportador: compras de la
campana 22/23 por debajo del ciclo previo. Ampliacion
del volumen de equilibrio.

»Precios locales: continuan las primas en Bahia Blanca
respecto a los puertos Up-River.

>Region BCP: |as lluvias dinamizaron la siembra.
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Situacioén Internacional

En su ultimo informe, el USDA ajusté al alza la produccién estadounidense y su
consumo. Las existencias de este pais también se ajustaron a la suba, pero en un
valor menor al esperado por el mercado. Por otro lado, la produccién y el consumo
de la Unidn Europea fueron ajustados a la baja. De esta manera, el bloque europeo
tendria la produccion mds baja desde el ciclo 2007/08.

Para el ciclo 2022/23, las principales variaciones mensuales, en términos
mundiales, fueron (Fuente: USDA) — las variaciones se expresan en M Tn -:
o Produccién: -0,3 M Tn. Subas para EE.UU. (+0,9) y recortes para la U.E. (-1,4).
e Exportaciones: -0,3 M Tn. No se realizaron ajustes en las estimaciones parea los
principales exportadores (EE.UU., Brasil y Argentina).
e Consumo: +0,8 M Tn. Subas para EE.UU. (+0,6) y recortes para la U.E. (-1,4) y el
Sudeste de Asia (-0,8).
e Importaciones: -1,4 M Tn.
e Stock final: -0,4 M Tn. Las existencias de EE.UU. se incrementaron en 250.000
Tn.

CUADRO 1: MAIZ: PRINCIPALES INDICADORES

MUNDIAL (M Tn)

1.217,5 1.168,4 4,0%
1.202,6 1.175,3 2,3%
201,8 182,7 9,5%
[ Stock Final  [REETTA; 300,8 2,2%
25,6% 25,6% -

Fuente: Elaboracion propia en base a USDA. Noviembre 2022.

Situacion Argentina

Pese a la incertidumbre sobre el drea final que se implantard en Argentina debido a
los efectos del clima, el USDA mantuvo sus estimaciones para el ciclo 2022/23.

La proyeccién de produccién nacional se mantuvo en 55 M Tn, una suba interanual
del 7%. Respecto a las exportaciones, las mismas se mantienen en 41 M Tn (+12%
i.a.). La participacion argentina en el mercado global subiria del 18% en el ciclo
2021/22 al 22,4% para la campafia 2022/23, ubicandose como el 32 exportador
mundial.

Campafia 2022/23 — Area BCP

e Enlos 45 partidos del drea de influencia de la BCP, la condicion %
del cultivo es buena. Las lluvias registradas sobre fines de
octubre y los prondsticos para los préximos dias han
acelerado la siembra.

[

Brasil 2022/23: segln datos de la CONAB, las proyecciones de produccién se ubican
en 126,4 M Tn, un 12% mas que el ciclo previo. La siembra del maiz de primera avanza

sobre el 43% del area proyectada.

EE.UU. 2022/23: segln el informe Crop Progress (USDA), la cosecha alcanza el 87% (vs.

83% del afio previo y del 76% del promedio de los ultimos ciclos) (datos al 7/11).
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Precios y Mercados |Precios al 09/11 Mercado local

PRECIOS MAIZ (U$S/tn) — Variaciones mensuales* En el plano local, el clima es un factor clave, Informe del Monitor Siogranos
L wmme e msmoRco GRERER, IR e momnte o meklsm
retraso en la siembra. La proyeccién de una

Bahia Blanca 262

Dic261,6 § 4,1% Nov-Feb 302 § 2,6% 260 - mayor area de maiz tardio se refleja en las Quequén 255
11262,2 J 4,2% Jun-Oct 275 § 0,7% 2494 § 2,7% Abr23259 § 1,2% posic?c}mes fu.tura'.s,, fjonde el pase entre la Rosari? Norte 249
Jul23 229" 0,9% posicion abril y julio se encuentra en el Rosario Sur 249
* Las variaciones fueron calculadas respecto al 11/10/22. orden de los 30 USS/Tn.
GRAFICO 1: CHICAGO - EVOLUCION ANUAL — Nov.21 — Nov.22 La pizarra Bahia Blanca continia manteniendo una prima por sobre los puertos del
340 Gran Rosario, que promedia los 10 ddlares por tonelada.
320
300 Comercializacién - Sector exportador
E z:z % Ciclo 2021/22: las compras alcanzan las 37,5 M Tn, con declaraciones por
g; 10 32,9 M Tn (91,4% del volumen de equilibrio) y un 73% con precio hecho. Las
compras de los exportadores superan en 1,5 M Tn el volumen establecido
220 por el gobierno.
200 Fuente: elaboracidén propia en base a BCR. . . . .
180 % Ciclo 2022/23: se registran compras por 6,1 M Tn, con declaraciones juradas
\’\W&“’ ’&&“’ &e” &&” %\@” &&” %\'&0 &&W /\\W&” %\@” Q\W&W Q\w&” &&”’ que ascienden a 9 My representan el 45% del volumen de equilibrio, el cual
S\ NG se amplié a 20 M Tn. Las compras muestran menor ritmo que la campafia
previa.
Mercados: en Chicago, mas alld de las variaciones diarias que registra el cereal, su valor no
muestra una clara tendencia, ubicandose alrededor de los 260 ddlares. Entre los factores que Maiz 2021/22 2022/23
inciden se encuentran: el avance de cosecha de EE. UU. (practicamente finalizada) y las medidas Compras exportacién (2/11) - M Tn 37,5 6,1
econdmicas adoptadas por este pais que impactan en el valor del délar y la competitividad de sus Compras industria (28/9) - M Tn 3,9 0,1
envios. A lo anterior deben sumarse los efectos de |a bajante del rio Mississippi, la economia china TOTAL COMPRAS 41,3 6,1
y la evolucién de su demanda, las negociaciones del pafs asiatico con Brasil (que impactaria sobre Con precio hecho 30,2 2,3
los envios estadounidenses) y los efectos del clima en Argentina. El conflicto bélico y las A fijar 11,1 3,8
negociaciones sobre la continuidad del corredor humanitario sobre el Mar Negro son dos factores DJVE (9/11)- MTn 32,9 9,0

gue también estan presentes en al momento de analizar las cotizaciones.

Fuente: elaboracién propia en base a SAGyP.
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