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% Informe de Cebada’ / ARGENTINA 2022/23: mayor area, menor

produccion y atentos a China
M CIERRE DE CAMPANA

08.CAM pANA 2022/23 > 2022/23: con una caida productiva cercana al millén
2'7/0]/2023 de toneladas, los envios nacionales dependieron

fuertemente de la demanda china.

/ : 4 » 2022/23: globalmente, la producciéon crecié un 4,5%
. i.a., con subas para Rusia, Canada y Turquia y caidas

para Ucrania y el hemisferio sur.

>FOB - Cebada Forrajera: el valor de exportacion

argentino esta por encima del de sus competidores.

> Puerto Bahia Blanca 2022: envios de cebada por 1,15

M Tn (+9% i.a). China principal destino.

> Pese a la merma productiva, la regién BCP

representd mas del 60% del total nacional.
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Situacion Internacional

La camparia 2022/23 dejaria como resultado una produccion global mayor a la del
ciclo previo. Paises como Rusia, Canadd y Turquia registraron un significativo
crecimiento, mientras que Ucrania mostré una caida respecto al ciclo previo. Por
otro lado, los stocks globales, si bien continua por debajo del promedio de los
ultimos ciclos, mostrarian una recuperacion respecto a la camparia previa (CIG).

El Cuadro 1 refleja las var. interanuales de las principales variables a nivel mundial:
CUADRO 1: CEBADA: PRINCIPALES INDICADORES

MUNDIAL (M Tn)
CEBADA <
2021/ 22 PROY. 2022/ 23 VARIACION (%)
Produccion 146 152 4,5%
Consumo 150 150 0,3%
Exportaciones 32 30 7,6%
Stock Final 24 26 7,6%
Stock/consumo 16% 17,3% 1,3 p.p.

Fuente: Elaboracidon propia en base al informe del CIG. Enero 2023.

Analizando los principales jugadores del mercado, segun las estimaciones del CIG,
respecto a la produccidn, las subas para Rusia, Canadd y Turquia fueron del 26; 44
y 48% i.a, respectivamente. Esto se contrapuso con las mermas que se registraron
en Ucrania (-34% i.a) y el hemisferios sur (Australia: -3,6% i.a y Argentina: -19%i.a).
La suba en la produccién global (+6,6 M Tn) fue mas pronunciada que la del
consumo (+4,4 M Tn i.a), asi, los stocks finales mostraron una leve recuperacion
respecto al ciclo previo - aunque se mantiene por debajo de campafias anteriores -
. En cuanto a las exportaciones (-2,5 M Tni.a), los recortes para Ucrania (-3,5 M Tn)
y Argentina (-1 M Tn) fueron parcialmente compensados por las subas estimadas
para Rusia (+1,5 M Tn) y Canada (+1,1 M Tn i.a). El resto de los exportadores no
registraron variaciones significativas respecto al ciclo previo.

Valores de exportaciéon Cebada Forrajera
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Mercados: los primeros meses del 2022, la cebada alcanzé valores récord, impulsados
principalmente por el desarrollo del conflicto bélico. Posteriormente, mostraron una
significativa caida, ubicandose hacia fines del periodo, en valores cercanos a los
observados hace un afio.

La evolucién de la demanda china, asi como del conflicto bélico, han sido, sin dudas,
factores de relevancia en este mercado. Los efectos del clima sobre la oferta del
hemisferio sur fue otro factor que influyd en las variaciones del precio.

En la Ultima parte del 2022, las mermas en el valor del trigo han repercutido sobre el
valor de la cebada. Ademas, el mercado se encuentra a la espera de una mayor
actividad por parte de los principales importadores y de cdmo evolucione la demanda
china en un contexto de menores proyecciones de crecimiento de su economia y los
rebrotes de COVID.



M Tn

REPORTE
AGRO

ECONOMICO

Situacién Argentina - 2022/23

Si bien el drea sembrada fue mayor a la del ciclo previo, la sequia y heladas
registradas en el territorio nacional provocaron significativos dafios, produciendo
importantes recortes en los rindes y, consecuentemente, en el volumen final de
produccion. En este sentido, el CIG proyectd una producciéon de 4,2 M Tn, 1 M Tn
menos que el ciclo previo y alejada de las 5,5 M Tn que estimaba al inicio de la
campafia. En cuanto a las exportaciones, la misma fuente estimé 3 M Tn (-25% i.a).
La participacion en los envios globales pasé del 12,5 al 10,1%.
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1,40 o [ Area (sembrada) 71— Rinde (qq/Ha) - 60,0

1,20 - 50,0

1,00 - L 100 AREA: 1,3 M Ha

0 .

8 080 - | s00 § (+8% i.a)
= 060 - ., & RINDE:303 qq/Ha

040 - T (-33%i.a)

0,20 - - 10,0 S

0,00 - - 0,0 Fuente: BC

A S A S
% o ¥ 4 y ’ & o & >
P A A O A O SO S
0 N\
40 - PRODUCCION
3,0 - 3,8M Tn
2,0 - (-27% i.a)
1,0 -
0,0 T T T T T T T T T 1 Fuente: BC
,&\P‘ ,&\f’ w@“ ,@"/’\ '9\3’ q/@? m@? ”9'»"’ '»0’9 q/@'?
> w & o A\ Y o Q N N
N "¢ N "4 N N 4 4 v v
v % v v v v v v v v

Econdémicos

@ Estudios Tel.:54 0291 4559520 Int. 413/415 | Cel.: 54 0291154702288

Estudios
Econémicos

EXPORTACIONES NACIONALES 2022 COMPLEJO CEBADA
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Cervecera
USS 475 M (+74% i.a)
1,3 M Tn (+26% i.a)
Forrajera
USS 728 M (+100% i.a)
2,5M Tn (+59% i.a)

Malta
USS 388 M (+35% i.a)
0,7 M Tn (+9% i.a)

— Fuente: INDEC

O CEBADA CERVECERA O CEBADA EN GRANO O MALTA SIN TOSTAR O TOTAL

COMERCIALIZACION CICLO 2022/23*

v Cebada Cervecera: sector exportador: 410.800 Tn (-36% i.a) / sector

industrial: 212.400 Tn (-46% i.a). DJVE: 375.757 Tn.

v' Cebada Forrajera: sector exportador: 1 M Tn (-39%). DJIVE: 1,03 M Tn.

*Compras SE al 18/01/23, Compras Sl al 30/11/22 y DJVE al 26/01/23

Forrajera — Sector Exportador

e 2022/23 e=——2021/22 = = Prom 3 campaifias

Fuente: elaboracion propia en base a SAGyP
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PRODUCCION AREA DE INFLUENCIA BCP
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EXPORTACIONES PUERTO DE BAHIA BLANCA 2022

Con una variaciéon positiva de 9,1% i.a., los envios de cebada continuaron
en alza en 2022. El volumen exportado fue de 1,15 M Tn, siendo China el
principal destino, con una participacion del 58% en el total de embarques
realizados, seguida por Brasil (14%) y Marruecos (11%).

La malta mostré una caida interanual del 6,5%, con 275.737 Tn embarcadas,
siendo Brasil el principal destino, con el 90% de participacion en los envios
de este subproducto.

Fuente: BCP
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