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\lé Informe de Cebada f El mercado esta atento a los resultados
. que se logren en Argentina y Australia.
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>Campafa global 2023/24: relacion stock/consumo

continua siendo ajustada.

>Precios de exportaciéon: sin grandes variaciones
mensuales, Rusia es el mas competitivo. Pese a las

bajas, los valores de Australia son los mas elevados.

>Comercializacion argentina: escaso dinamismo y

extension del tipo de cambio diferencial.

>Region BCP: comienza lentamente la cosecha.
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Situacioén Internacional

Sin ajuste mensual en la produccién global, se sigue de cerca la produccion en el
hemisferio sur. Con una menor demanda mundial, se estima una relacion
stock/consumo del 15% (-2 p.p i.a).

En el informe de noviembre el CIG mantuvo sin cambios mensuales la produccién
global en 143 M Tn., siendo la menor en cinco afios. Los recortes para la U.E. (-0,7)
fueron compensados por las subas para Turquia (+0,4), Rusia (+0,3) e India (+0,2).
Para Argentina y Australia no hubo cambios mensuales, aunque el CIG destaca
mejores perspectivas para ambos.

El consumo global cayd -0,5 M Tn respecto al informe previo, alcanzando las 145,9
M Tn, el menor volumen desde 2018/2019.

En cuanto al comercio, sin variaciones mensuales significativas, se alcanzaria un
minimo en los Ultimos cuatro afios de 28,7 M Tn. China incrementaria sus compras
respecto al ciclo previo (+0,8). Dentro de los principales exportadores, Rusia seria
el Unico que veria incrementados sus envios respecto al ciclo previo.

El stock final global se ajustd al alza en +0,5 hasta las 22,3 M Tn, ante subas para
Rusia e India. Sin embargo, se encuentran en el nivel mdas bajo desde el ciclo
1995/96, principalmente en los principales exportadores.

El Cuadro 1 refleja las variaciones i. a. de las principales variables a nivel mundial:

CUADRO 1: CEBADA: PRINCIPALES INDICADORES

MUNDIAL (M Tn)
CEBADA =
2022 /23 PROY. 2023/ 24 VARIACION (%)

Produccion 154 143 6,9%
Consumo 152 146 4,3%
Exportaciones 31 29 6,3%
Stock Final 25 22 11,5%
Stock/consumo 16,4% 15,1% 1,3p.p.

Fuente: elaboracion propia en base al informe del CIG. Noviembre 2023.

Situacion Argentina

Para Argentina, el CIG mantuvo la estimacion mensual de produccién en 4,6 M Tn
(+2,5% i.a). Las exportaciones también se mantuvieron sin cambios en 2,8 M Tn
respecto al informe de octubre, con una merma interanual proyectada en 2,9%. La
participacidn nacional en los envios globales del ciclo 2023/24 alcanzaria el 9,7% (vs
9,4% del ciclo 2022/23).

Avance de campafia 2023/24: b

En los 45 partidos del drea de influencia de la BCP, ya ha comenzado la cosecha de
algunos lotes. La condicion varia entre regular a muy buena dependiendo la zona.
Hacia el sudoeste de Buenos Aires el cultivo se encuentra en buena condicién con
disponibilidad hidrica éptima.

Datos destacados:

- Europa: comenzé la siembra de cultivos de invierno del ciclo 2024/25. Los excesos
de humedad generan retrasos.

- China — Australia: si bien los problemas productivos en Australia se traducirian en

una menor produccién respecto al ciclo previo, los envios se mantendrian en linea

con el ciclo previo (se proyectan en 7,3 M Tn vs 7,7 M Tn del ciclo 2022/23),

teniendo nuevamente como destino principal el mercado chino.

- Conflicto bélico en el Mar Negro: la continuidad del conflicto bélico entre Ucrania

y Rusia continla generando incertidumbre en el mercado. A ello se suma el

conflicto en Medio Oriente — donde aln existe incertidumbre sobre el impacto en

los mercados agricolas -.

- Calidad: luego de los problemas de calidad registrados en las cosechas del

hemisferio norte, el mercado estd atento a los resultados que finalmente se

obtengan en el hemisferio sur.
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Precios y Mercados | Precios de cebada al 21/11 Mercado local
Los valor xportacion para | rvecer han manteni in cambios, mientr
PRECIOS CEBADA (U$5/tn) Variaciones mensuales* 0s va (? es de exportacion pa a'a ce ece a. se han mantenido sin cambios, mientras que
la forrajera ha mostrado una variacién negativa.
ROUEN (FRANCIA) FOB FOB ORIENTATIVOBB  ORIENTATIVO QQ ) ) . )
En el mercado local, los precios registraron subas en pesos, como consecuencia del tipo de
CEBADA CEBADA CEBADA Fg’_r“f 1;30-1%%0 Forr: - disp/ cambio diferencial establecido por el gobierno (délar exportador)*. Pese a esto, la oferta se
IS uss . . . . . . .
FORRAJERA FORRAJERA CERVECERA P dic us$s 180 dic mantiene expectante, sin dinamismo. Tanto el volumen de negocios como las declaraciones

juradas no muestran dinamismo.
Cerv: uSs 210

Cerv: $ - disp disp /uSs 210
222 220 300 JuSs 210 dic/ dISp uS 5215 * EI 20/11/23 se establecié un nuevo esquema de liquidacion que llevo a que el tipo de cambio de
1,3% 6,4% s/v uss 215 Ic /l; Z/ S referencia para las exportaciones se encuentre actualmente por encima de los $615.
ene -Tep/uss
ene-mar 220 mar-abr Informe del Monitor Siogranos
* |Las variaciones fueron calculadas respecto al 20/10/23. $/Tn Forrajera Cervecera
i i0s d . B. Bca* 90.000 (16/11) =
GRAFIS;:]; FORRAJERA: precios de exportacion. Nov 22 — Nov 23 (CIG) aQ 100,000 (21/11) i
450 * Para el 21/11/23 la pizarra de Bahia Blanca muestra un valor de $100.000.
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Mercados: en el mercado internacional, en general las variaciones mensuales fueron
negativas. Para la cebada australiana, las buenas perspectivas a medida que avanza la 1
cosecha presionaron sobre el valor; sin embargo, continla por encima de sus principales
competidores debido, principalmente, al menor volumen de produccién respecto al ciclo 0
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previo y la presion de la demanda china. Por otro lado, el Mar Negro -que registré una ERR 2332236820552 33238233323882828588

variacion mensual positiva - sigue siendo el origen mas competitivo (especialmente Rusia).

2023/24

202223 == == Prom 3 campafias
Fuente: elaboracién propia en base a SAGyP.

) *Compras al 8/11y DJVE al 21/11
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