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La cotizacion del cereal presentd oscilaciones en Chicago durante la semana. La presion sobre el valor del petroleo
derivada del conflicto en Medio Oriente abre la puerta a cambios y nuevas habilitaciones en los regimenes de
biocombustibles: en EE.UU. [a EPA (Agencia de Proteccion Ambiental) habilitd el E-15 por un periodo de 20 dias y,
en Argentina, a través del Boletin Oficial, se anuncid que se admiten contenidos de hasta un 15% en volumen de
bioetanol en naftas. Cabe aclarar que no se modifica el corte obligatorio y tampoco se imponen nuevas exigencias a
las refinerias.

En su dltimo informe mensual, la SAGyYP dio a conocer su estimacion de produccion de maiz para la
campana 2025/26, la misma seria de 64 M Tn, cifra que se ubica por encima de las estimaciones
nacionales (57-62 M Tn, BCBA y BCR, respectivamente).

La cosecha del cosecha del maiz temprano se encuentra en el 38% del area estimada, un ritmo similar al
alcanzado por el promedio de los Gltimos 5 anos (39,5%). Por otro lado, la siembra de la safrinha ya
abarca el 91,6% del area, con un avance semanal de 6,1 p.p. (CONAB). Segin ANEC, las exportaciones del
corriente mes sumarian 0,87 M Tn, vs 0,47 M Tn de marzo del ano pasado.

ARGENTINA
Comercializacion al18/03

2024/25:

Exportacion: 30,6 M Tn

Industria: 5,4 M Tn

Total: 36 M Tn Sin precio: 8%
DJVE al27/03:29 M Tn

20,0
18,0

16,0

14,0
12,0

=
= 100

2025/26:

Exportacion:19,9M Tn

Industria: 171.300 Tn

Total: 18,1M Tn Sin precio: 36%
DJVEal27/03:7,7M Tn
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Fuente: elaboracion propia con datos de SAGyP
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de Bahia Blanca
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Fuente: elaboracion propia con datos de BCR.

La expectativa de un aumento en la demanda de aceite de soja para biocombustibles debido al encarecimiento
de los combustibles fosibles tracciond al poroto. También actudé como factor alcista el informe semanal de las
exportaciones estadounidenses, donde China aumentod sus compras de poroto respecto de la semana anterior
(+20%), y los envios de harina de soja se encuentran por encima del ano 2025. Se encuentran latentes las
expectativas respecto a la reunion que mantendrian Donald Trump y Xi Jinping que, como se anuncio, seria a
mediados de mayo.

Presionando la cotizacion a la baja se encuentran los altos costos de fletes en Brasil, que afectan a la fluidez
comercial. Asimismo, se espera que Brasil tenga un récord en su produccidon y exportaciones de soja, asi como
también en harina y aceite.

P En Argentina, la campana empezd con un leve registro de exportaciones, en gran medida
. adelantadas con la reduccion de retenciones ocurrida en septiembre 2025. Durante febrero del
corriente ano, la molienda nacional de |la oleaginosa se ubico en 1.988.691 tn (-24,8% i.a.)

La cosecha avanzd semanalmente en 8,5 p.p., totalizando 67,7% del area estimada, aunque por
debajo de 2025.

ARGENTINA
Comercializacion al18/03

2024/25:

Exportacion:11,2M Tn

Industria: 33,1 M Tn

Total: 44,4 M Tn Sin precio: 6%
DJVE complejoal 27/03: 44,7 M Tn
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2025/26:

Exportacion:1,2M Tn

Industria: 7,3M Tn

Total:8,5M Tn Sin precio: 59%
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(26/3/2026)

Entre los factores que impulsaron los precios se encontrd la posible disminucion en la futura oferta de los
productores del hemisferio sur, debido al encarecimiento de insumos, asi como también las bajas
probabilidades de una tregua entre Estados Unidos e Iran.

El Ministerio de Agricultura de Rusia restringio las exportaciones de nitrato de amonio (fertilizante
B nitrogenado) desde el 21/03 hasta el 21/04 de 2026, lo que agregaria presion sobre el ya golpeado

mercado de fertilizantes. Por su parte, SovEcon elevo la prevision de exportacion de trigo para la

campana 2025/26 en11M Tn, (46,5 M Tn) y para la campana 2026/27en 2,1 M Tn (43,8 M Tn).

Segun la estimacion de |la Bolsa de Cereales de Cordoba, se espera una reduccion de la superficie
3% triguera por aumentos en los costos que deterioran la rentabilidad.
SAGyP relevo la molienda de trigo durante febrero en 463.424 Tn, un 6,4% por debajo del mismo
mes del ano anterior.

ARGENTINA

Comercializacion al 18/03
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2024/25:

Exportacion:13,5M Tn

Industria:5M Tn

Total:18,5M Tn

Sin precio: 2%

DJVE al 27/03:12,7M Tn

2025/26:

Exportacion: 13,9M Tn
Industria: 2,3 M Tn

Total:16,2M Tn

Sin precio: 17%
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Fuente: elaboracion propia con datos de SAGyP

DJVE al 27/03:12,4 M Tn
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Fuente: elaboracion propia con datos de BCR.

El informe del Oil World correspondiente a marzo destaca el incremento notable del comercio mundial de semilla
de girasol, proveniente mayormente de la region del Mar Negro (Turquia, Bulgaria, Rumania), a la vez que menciona
embarques desde Argentina con destino a Europa. Por su parte, destaca un incremento del 50% en las compras
por parte de Turquia para compensar la baja en su oferta doméstica.

Respecto a Argentina, senala que desde diciembre crecieron las exportaciones de semilla alcanzando las 516 mil tn
en el periodo de octubre/febrero 2025/26 (vs. 25 mil tn en igual periodo del ano anterior). Estima que las
exportaciones totales de Argentina rondaran las 960 mil tn en septiembre/agosto 2025/26 (vs. 133 mil del ano
anterior). El gran programa exportador de Bulgaria y Rumania reduce la oferta de semilla, contribuyendo a las
enormes compras en Argentina. La estimacion para la campana 2025/26 sigue en 6.2 M tn.

Los datos de molienda correspondientes a febrero indican un aumento i.a. del 18,6%, con 361.497 tn (SAGyP).
El avance de cosecha se encuentra demorado por las recientes lluvias.

ARGENTINA
Comercializacion al18/03
4,00
2024/25:
0 Exportacion: 242.400 tn

Industria: 3,6 M tn
Total: 3,9Mtn Sin precio: 5%
DJVE complejoal 27/03: 3,3 M tn

2025/26:
Exportacion: 482.000 t
Industria: 2,7 M tn
Total: 3,7M tn Sin precio: 15%
225553 $%8% DJVE complejo al 27/03:2 M tn
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Cebada del 20/03 al 27/03

Precios al 27/03* Valor FOB cebada
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En su Gltimo informe, y como consecuencia de una mejora en los rendimientos esperados, el CIG ajusto al alza la
produccion mundial para la campana 2025/26, llevandola a 155 M tn (+8% i.a.). Por su parte, el USDA también
elevo su proyeccional54,2 M tn.

Segin el ente europeo, el consumo mundial alcanzaria las 149,4 M tn, con un aumento respecto al informe de
febrero a partir de una revision al alza del consumo estimado para China (+ 300 mil tn). De la mano del gigante
asiatico se prevé un incremento del comercio mundial (+ 3% i.a.). Los envios al Golfo Pérsico (7,6 M tn) podrian
verse afectados por la guerra en Iran y las dificultades para el comercio a través del Estrecho de Ormuz, sin
descartar que el flujo de buques se complejice aiin mas de producirse un bloqueo en el Mar Rojo.

Con respecto a los precios, el informe destaca el fuerte incremento en la cebada australiana, sostenida tanto por
la demanda interna como la internacional (principalmente China, haciendo valer su ventaja geografica con
respecto a Argentina).

Luego del récord de enero, las exportaciones de cebada desde el puerto de Bahia Blanca se redujeron
L a 137.828 tn, con Medio Oriente como su Unico destino. Arabia Saudita adquirido el 45% de los envios
\_-LZ- totales, Irak el 31% y Qatar el 24%.

Comercializacion al 18/03

000 2024/25: compras totales por 4,6 M tn
5,00 QD) CFO:21Mtn
CCE:2,5Mtn Sin precio: -
400 DJVE del complejoal 27/03: 4,1 M tn
F3,00
22 . 2025/26: compras totales por 5 M tn
’ CFO:2,6 M tn
1,00 CCE: 2,4 M tn Sin precio: 11%
0,00 = DJVE del complejoal 27/03: 3M tn
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