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Balance comercial - 3° trimestre 2025

Trigo:
2024/25:

Para el tercer trimestre de 2025, la
industria lleva compradas 4,5 M Tn de
las 6,7 M Tn proyectadas por SAGyP,
manteniendo una dinamica similar a
igual momento ciclo pasado. En el
caso de la exportacion, ya comprd 13
M Tn por encima de la proyeccion de
SAGyP de 11,5 M Tn. En conjunto, la
demanda para la campana actual
totaliza las 18,5 M Tn, reflejando una
dinamica superior respecto de igual
periodo de 2024 (13,7 M Tn).

En este contexto, y con una oferta total
que alcanza las 22,7 M Tn, la relacion
entre lo comercializado y la oferta
alcanza el 82%, 10 p.p. por encima de
la campana 2023/24.

En linea con la mayor dinamica de las
exportaciones, las DJVE de la campana
actual (12,2 M Tn) superan

ampliamente al volumen del mismo
momento del ano anterior (2,2 M Tn) y
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2024 4= .
TRIGO f25 | 2023/2 s
1) Oferta total 22,7 19,2 19,6
Stock inicial| 4.2 33 20
Produccion| 185 15,9 17,6
2) Demanda 18,5 13,7 17,7
» Compras al 01/10( 45 44 44
@‘5& Malienda proyectada 6,7 6,4 6,4
A Resta adquirit| 2.2 1.9 2.0
#:\ Compras al 01/10( 13,0 83 12,3
(@a Exportaciones 115 76 98
q,.‘f' proyectadas
Resta adquirir] -1.5 -0.7 -6
Semilla y otros usos 10 0.9 0,9
DIVE al 01/10 12,2 2,2 9,7
Comercializado f Oferta B2% T72% 0%
Detalles comercializacion
Con precio 16,9 11,7 154
Resta fijar (A fijar sin precio) 0.6 1.0 1,3
Resta fijar (% de compras) 3% B% B%

Fuente: SAGyP y USDA.

*Datos a igual momento de 2024.

al promedio de las Ultimas 5 campanas (9,7 M Tn), en parte traccionadas por un valor FOB mas
competitivo a pesar del volumen de oferta mundial, a esto se suma la baja temporal de DEX (0%)
a través del Decreto 682/2025. Por ultimo, resta fijar precio a un 3% de lo comercializado, un
porcentaje inferior al 8% del promedio y de la campana previa.

Ano comercial: diciembre-noviembre.
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Cebada:

2024/25: hasta el tercer trimestre 2025,

. . .| Prom.5
las compras de la industria alcanzaron un CEBADA 2024125| 2023124 ca:;";ﬁas
total de 1,4 M Tn, mientras la exportacion  [J]oserearoral ) o6 e
lleva compradas 3,2 M Tn. Asimismo, la Stock inicial| 1.2 05 0.3
demanda de la industria supera en un 75% B Prochicoidn del ciclo jﬁ ‘5:] ::25
la del ciclo anterior a igual momento y las Compras [cerveceralal] o 5 »
compras para exportacion se mantienen en @ __ owmop ‘ ’
niveles similares. De acuerdo con la SAGyP, &? Industrializacion i;;f"‘ 15 14 14
- .. 'y
entre ambas restarian adquirir un total de Resta adquirir] 0.1 0.6 0.3
0,3 M Tn para alcanzar la demanda ComprasFansjeraall 5 1 13
proyectada. El volumen comercializado al 010
. i Compras Cervecera al
01/10 es un 13% superior al registrado a & oy M 1 12
igual momento del ano pasado y un 7% por @f Euportaciones| o 20 a0
encima del promedio de los Ultimos cinco propectacasl ' ’
~ P Resta adquirir 0.2 -0.1 -0.2
anos. DIVE forrajera al 01,10 2.2 2.0 1.9
~ DIVE cerveceraal 01/10 1.2 1.1 1.1
Para una campana con una oferta total Comescializado / Dlerta 76% 71% 28%
estimada en 6 M Tn, actualmente se Y SEp——
encuentra comercializado el 76%, 5 Con precic 45 38 4,1
p.p. por encima del afio anterior y 12 Restafijar 0.0 0.2 01
Resta fijar [2 de compras) e | [ | 3

p.p. por debajo del promedio.
Practicamente todo lo adquirido se
encuentra con precio, restando fijar el 1%
del total.

Fuente: SAGyP y USDA.
*Datos a igual momento de 2024.

Por su parte, las DJVE registradas para la campana 24/25 superan en un 16% el promedio de las
Gltimas cinco campanas y equivalen a la casi totalidad de la cebada ya comprada por la
exportacion.

Ano comercial: diciembre-noviembre.
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2024/25: a pesar de las condiciones
climaticas adversas, la cosecha del cereal
se encuentra finalizada. La oferta total

alcanzaria las 52,5 M Tn (-1,5% i.a.), Stock inicial 2.5 2.3 2,7
teniendo en cuenta la produccién de 50 M Produccion del ciclo] 50,0 510 48,1
Tny el stock inicial de 2,5 M Tn.

Compras al 01/10 3,3 3,5 3,4
Al momento, se encuentra comercializado @;@ Molienda f}:;’:f:;;“’ 3,0 3,1 3,5
el 55% del total de la oferta. Por su parte, \© Restacomprar|  -03 | 04 01
la exportacion ya compré el 82% (25,8 M - Comprasal 01/10] 25,8 30,5 327
Tn) de las 31;5 M Tn proyeCtadaS y la <@(’\ Exportaciones proy. 31,5 36,2 34,8
industria ya cubri6 su demanda | & PO R = ol

proyectada, incluso se ubicd por encima
de la misma (3,3 M Tn de 3 M Tn
proyectadas).

Se debe destacar que a pesar del gran

avance dado luego de la baja de DEX Con precio 24,6 27,2 30,9
(Decreto 682/2025), las DJVE (24,6 M Tn) Resta fijar (A fijar sin precio) 4,5 6,8 53
se encuentran por debajo de igual Resta fijar (% de compras) 15% 20% [

momento del ano pasado y, al mismo
tiempo, por debajo del promedio. Respecto
a la comercializacion del cereal, la misma
alcanza las 29,1 M Tn, restando fijar precio
al 15% de las compras (4,5 M Tn).

Ano comercial: marzo-febrero.

Fuente: SAGyP y USDA.
*Datos a igual momento de 2024.
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Soja:

2024/25: desde el informe anterior, la
produccion fue ajustada al alza por SAGyP
(+1 M Tn), al igual que las importaciones

(+0,5 M Tn), mientras que el stock inicial Stock imicial] | 9.3 68 78
disminuyé levemente, formando una oferta Produccidn del ciclo 50,9 43,2 42,4
total de 66,7 M Tn, ubicandose muy por Importaciones] 6.5 7.2 6.3
encima del volumen de la campana pasada e ——T R e %
Yy del promedio. ‘}é,“?‘ﬁ Molienda proyectada 426 36,6 38,2
La mayor parte de la demanda del poroto se < e I L 16,3
debe a la industria: la molienda proyectada & Compras al 01/10] 106 6.0 6.2
es de 42,6 M Tn, de las cuales ya se & Exportacionesprov| 99 28 3.8
compraron 25,7 M Tn (60%). Se debe | < Resta comprar| ~ -1,6 1,4 14

resaltar que la exportacion demand6é mas
de lo previsto, lo que se atribuy6 a la
presencia de las compras de poroto por
parte de China y a la baja de DEX (0%) ya

Con precic

mencionada anteriormente, lo cual mejoré Resta fijar (A fijar sin precic)

la competitividad de Argentina frente sus
competidores, especialmente de EE.UU. Fuente: SAGyP y USDA.

principal proveedor de soja a China para los * Datos a igual momento que en 2024.

altimos meses del ano. De esta manera,

teniendo en cuenta también a la exportacion de la oleaginosa, la demanda totaliza 36,3 M Tn. Por
su parte, aln resta fijar precio al 10% de las compras totales, un porcentaje ubicado por debajo de
ambos periodos tomados como referencia.

Luego del anuncio de la baja de DEX el pasado 22/09, las DJVE avanzaron 3,4 M Tn en solo dos
dias, totalizando actualmente 12,3 M Tn. Este volumen llega casi a triplicar el avance que se
alcanzaba a igual momento del ano pasado y el del promedio tomado como referencia.

Ano comercial: abril-marzo
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Girasol:

2024/25: considerando la buena produccion
de la campana 2024/25 con un volumen de
5,3 M Tn, la oferta total alcanzé6 las 6,7 M Tn.

La mayor oferta y una demanda internacional Stockinicial ;; ;Z 2;
. S . Producisn del sisl . . .

industrializacion a nlv_el nacional. Las Compras 2l D110 35 o o5

com pras hasta el tercer trimestre por parte de af_ﬁ«? Maliendaprovectadal 4.5 34 35

la industria acumularon 3,5 M Tn, el 77% de

lo proyectado, restando adquirir 1 M Tn. Este - Compras o 0110 0.z 01 01

ano se destaca el volumen de ¢a§" Evportasionzs proy. 0.2 04 04

industrializacion de semilla alcanzando las
3,2 M Tn para el periodo enero-agosto, y
representando una variacion positiva del
36,6% en términos interanuales.

En cuanto a la exportacion, de las 150.000 Tn Lon precio
proyectadas por SAGyP, se han comprado Resta fijar [A fijar sin precia)
205.000 Tn.

Fuente: SAGyP.
* Datos a igual momento que en 2024.

Para el tercer trimestre de 2025 se ha
comercializado el 54% de la oferta total, un
porcentaje mayor a igual momento del ciclo pasado pero por debajo del promedio de los Gltimos 5
anos. En cuanto al total demandado (3,7 M Tn) solo resta fijar precio al 7%, acorde al porcentaje a
un ano atras.

Ano comercial: enero-diciembre.
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