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Continua la firmeza en el precio del trigo
disponible

Debido a la menor oferta de trigo y a los compromisos asumidos por los exportadores, el valor
disponible supera los USS/Tn 200.

El FOB sumé USS/Tn 36 en el ultimo mes.

Fin del ciclo 2019/20: a nivel nacional el rinde fue de 2.920 Kg/Ha, con una produccién de 18,8 M
Tn. En la region BCP, el rinde medio fue de 2.400 Kg/Ha y la produccién alcanzé las 3,44 M Tn.

Exportaciones nacionales 2019: las ventas del complejo triguero alcanzaron los USS 2.671 M
(INDEC).
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Situacion Internacional CUADRO 1: TRIGO: PRINCIPALES INDICADORES

El Cuadro 1 presenta las principales
comparaciones interanuales (CIG, enero
2020): MUNDIAL (M Tn)
TRIGO 2018 / 19 PROY.2019/ VARIACION

La produccion mundial se incrementaria un 20 (%)
3,8% i.a. Respecto al informe de noviembre, Produccién 733 761 t 3,8%
el CIG recortd sus estimaciones en 1 M Tn
debido a las reducciones para Australia (-1,1 Consumo 739 754 t 2,1%
M tn), Rusia (-1 M Tn), Canada (-0,3 M Tn) y
Brasil. Exportaciones 169 175 f 3,4%

. , . Stock Final 265 272 f 2,7%
El consumo mundial creceria un 2,1% i.a,
impulsado por la mayor demanda forrajera y Stock/consumo 35,9% 36,1% +0,2 p.p.

de alimentos a base de harina. Respecto al
ultimo informe, el recorte asciende a -2 M
Tn.

Fuente: Elaboracion propia en base a CIG. Enero 2020.

Las exportaciones globales aumentarian un 3,4% i.a. El CIG incrementd sus estimaciones respecto de noviembre
en 1,5 M Tn debido a ajustes al alza en Turquia e Irdn. Para la UE, la suba también fue de 1,5 M Tn, registrandose el
mayor volumen en cuatro afios. Rusia seria el principal exportador por tercera camparia consecutiva.

El stock final mundial se incrementaria un 2,7% i.a, compensando la caida del ciclo previo.

Situacion Argentina
B

El Consejo Internacional de Granos mantuvo sus estimaciones de produccién en 19 M Tn, con una merma
interanual del 2,4%.

El cultivo en Argentina
Campaiia 2019/2020

Region de influencia de la Bolsa de Cereales y :
Productos de Bahia Blanca (BCP): “‘.g.ﬁg

f
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Finalizé la cosecha a nivel nacional de las 6,23 M Ha
implantadas (+6,5% i.a). El rinde promedio fue de
2.920 Kg/Ha y la produccién total de 18,8 M Tn (BC-
16/01).

Una de las caracteristicas principales de esta
campafia fue la existencia de marcados déficits
hidricos, principalmente en el margen oeste del area
agricola durante las etapas vegetativas del cultivo.

Si bien los eventos de precipitaciones registrados a
partir de octubre compensaron parcialmente las
pérdidas de rinde esperadas; en el sudoeste agricola
éstos fueron inferiores a los registrados afios
anteriores.

Finalizé la cosecha con un rinde promedio de 2.400
Kg/Ha (-29% i.a). En la zona norte este valor se
ubicé en 3.200 Kg/Ha (-26% i.a), en la centro de
2.400 Kg/Ha (-27% i.a) y en la sur 1.200 Kg/Ha (-54%
i.a) (BCP-9/01).

El area sembrada alcanzd las 1,65 M Ha (+3,0% i.a);
un 25% del total nacional. Sin embargo, debido a las
adversidades climaticas, la superficie cosechable
fue de 1,45 M Ha.

La produccién alcanzé 3,44 M Tn, con una merma
interanual del 37%. Esta caida se explica por la
disminucién en los rindes obtenidos del 29% y una
pérdida de superficie implantada del 12%, que por
efecto de la sequia fue abandonada o destinada a
consumo animal.
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PRECIOS Y MERCADOS | Precios de trigo al 24/01

PRECIOS TRIGO (USS/tn) Variaciones Quincenales*

DISPONIBLE B. BCA -

CHICAGO FOB FAS TEORICO MERCADO A TERMINO
Mar 210,7 t 2,0% Ene-Feb 240 t 10,1% 200 t 5,3%
194,1 t 9,0%
Dic 215 t 0,8% Jun-Dic 258 t 9,8% Dic20 189,1 t 10,9%

* Las variaciones fueron calculadas respecto al 13/01/20 (RAE N215)

El Informe del Monitor Siogranos, que indica el precio y la modalidad comercial de los contratos registrados,
presenta los siguientes valores medios, condicién cdmara al 24/01: a) Bahia Blanca, USS/tn 193,3; b) Quequén,

USS/tn 194,1; c) Rosario Sur, USS/tn 188,0 d) Rosario Norte, USS/tn 195,9.

Compras del sector exportador e industrial

GRAFICO 1: COMPRAS Y EMBARQUES AL 15/01

Campaiia 2018/19 (19 M Tn) Campaiia 2019/20 (18,8 M Tn)

m Sector Exportador W Industria En poder del productor

Fuente: Elaboracion propia en base a Sec. de Agroindustria
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EVOLUCION DE AREA ¥ RINDE NACIONAL

CIERRE DE CAMPANA 2019/20
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TRIGO CHICAGO DISPONIBLE

220 USS 210,7
210
200
[ =
= 100
L]
=
1B0 + 280
170
Uss 164,.3
160
01/08/2m9 01/09/ 2018 01104209 01/11/2018 01/1z2/2me 0101/ 2020
Fuente: BCR
EXPORTACIOMNES TRIGO — 2009 - 2019 Exportaciones 2019:
TRIGO U%5 2.456 M
3500 (-1% i.a)
3000 HARINA U$5.115 M
(+10,3% i.a)
2500
2000
=
E‘a’ 1500
=1
1000
” I I I I I

2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Fuente: INDEC



REPORTE
AGRO
ECONOMICO

DIRECCION DE ESTUDIOS ECONOMICOS - BCP Bolsa de Bahia Blanca
Tel.:54 0291 4559520 Int. 415 | Cel.: 54 0291154702288 Cle:rr%?jlest Trigo 16
www.bcp.org.ar | estudioseconom@bcp.org.ar | @DEE_BolsaBahia y Ucios 27/01/2020

YW @DEE-BolsaBahia




