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Menor produccion mundial: se recortan las estimaciones
para el hemisferio sur

Produccion 2019/20: Oil World recorta mensualmente sus estimaciones mundiales de
produccion en 4,2 M Tn, dadas las quitas para Brasil (-2,5 M Tn) y Argentina (-1,8 M Tn).

Argentina 2019/20: ademas de los ajustes en produccion, se recortaron las estimaciones
de molienda en 1,3 M Tn.

A nivel nacional, la cosecha alcanzé el 4,6% de las 17,3 M Ha aptas. El rinde promedio
estimado es de 3.800 Kg/Ha y la produccion de 52 M Tn.

Region de la Bolsa de Bahia Blanca: la condicion del cultivo es Buena, con un rinde
promedio estimado de 2.400 Kg/Ha y la produccién ascenderia a 6,34 M Tn.
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Situacion Internacional

En el Cuadro 1 se presentan las principales
comparaciones interanuales (OIL WORLD -
03/2020).

La produccion mundial de poroto disminuiria
un 5,9% i.a (-21,2 M Tn). Mensualmente, OIL
WORLD recorté sus estimaciones en 4,2 M Tn,
dadas las quitas para Brasil (-2,5 M Tn) y
Argentina (-1,8 M Tn).

La molienda global creceria un 2,5% i.a., con
una suba mensual de 3,3 M Tn. Se destaca el
incremento mensual para China de 4,4 M Tn.
Las exportaciones mundiales tendrian un
incremento del 1,6% i.a. La suba mensual fue
de 1,5 M Tn.

El stock final mundial mermaria 11% i.a, con un
recorte mensual en las estimaciones de 3,6 M
Tn.

CUADRO 1: POROTO DE SOJA: PRINCIPALES INDICADORES

2018 /19 Proy.2019/20  VARIACION (%)
359,8 338,6 J 59%
301,3 308,8 t 25%
150,8 153,2 t 16%
109,4 97,4 J11,0%
31,8% 27,8% -4,0 p.p.

Fuente: Elaboracion propia en base al informe OIL WORLD - Marzo 2020.

| La produccién mundial de harina subiria un 2,6% i.a, mientras que la de

}) aceite lo hariaen 2,2% i.a.

Las exportaciones de harina crecerian 0,2% vy las de aceite lo harian en
1,4% i.a. Mensualmente, se incrementaron ambas estimaciones de ventas
externas.

Situacion Argentina

En el Cuadro 2 se presentan las principales

variaciones interanuales (OIL WORLD - 03/2020):

e La produccion mermaria un 3%

para la campania actual.

e La molienda subiria 0,4% i.a. Respecto al

informe de febrero, las estimaciones
mermaronen 1,3 M Tn.
e Las exportaciones crecerian 9,2% i.a.

Mensualmente, se ajustaron al alza en 0,2 M

Tn.

i.a.
Mensualmente, el recorte fue de 1,8 M Tn

CUADRO 2: POROTO DE SOJA: PRINCIPALES INDICADORES

2018 /19 Proy.2019/20  VARIACION (%)
53,6 52,0 1 30%
40,6 40,7 t o4
9,1 10,0 t 92%
32,5 34,3 t s6%
79,7% 84,6% +49p.p

Las ventas externas de harina crecerian 0,7% i.a
(+0,2 M Tn); con un recorte mensual de 1 M Tn.
Las exportaciones de aceite subirian 5,1% i.a

Fuente: Elaboracion propia en base al informe OIL WORLD - Marzo 2020

(+0,3 M Tn).

El cultivo en Argentina f %
Campafia 2019/2020 '
La cosecha alcanzé el 4,6% de las 17,3 M Ha aptas. El rinde

promedio alcanzo los 3.800 Kg/Ha y la produccién estimada
esde 52 M Tn (BC-26/03).

Pese a las lluvias registradas en los dias previos, la
recoleccion avanzé rapidamente en las regiones donde no
se dio esta situacién. Los mayores progresos se registraron
en el Nucleo Norte, con un rinde promedio de 4.260 Kg/Ha.
Por su parte, también se registran avances sobre las
regiones Centro-Norte y Sur de Cérdoba y Nucleo Sur, con
rindes inferiores al ciclo previo.

Region de influencia de la Bolsa de Cereales y
Productos de Bahia Blanca (BCP) ligw

El darea sembrada fue de 2,78 M Ha (+1% i.a); lo que
representa el 15,9% del total nacional (BCP-19/03).

El 40% de los lotes se encuentra en llenado de grano,
mientras que el 60% restante comienza la etapa de
madurez.

La condicidén del cultivo es Buena.

El rinde estimado promedio es de 2.400 Kg/Ha, 13%
inferior al cierre de la campafia 2018/19. La produccion
estimada asciende a 6,34 M Tn (-11% i.a).



0 REPORTE

S Acro,
ECONOMICO

0

PRECIOS Y MERCADOS | Precios de soja al 27/03

PRECIOS INTERNACIONALES (U$S/tn) Variaciones Quincenales*

CHICAGO ROTTERDAM
POROTO PELLETS ACEITE
Mayo 323,9 t 0,6% 440 t 14,3% Abr 732,6 12:3%
Julio 325,2 1 3 0,1% May 410 1 3 11,4% May704,9 [ 3,6%

PRECIOS LOCALES (USS/tn) Variaciones Quincenales*

POROTO ACEITE HARINA Y PELLETS POROTO POROTO
Mar-May 337 3,19 || Mar-Abr 6151 L1% || war-miay 3700 10,8% 220 (26/03) s/v
2313 T 7,0%
Jun-ago330 T 3,00 || Mav-Aeo Goslv 21% || junsuisss T 80% Mayo 227 T'3,0%

* Las variaciones fueron calculadas respecto al 10/03/20 (RAE N221).

El Informe del Monitor Siogranos, que indica el precio y la modalidad comercial de los contratos registrados, presenta los
siguientes valores medios, condicién camara, al 26/03, de: a) Bahia Blanca, sin operaciones; b) Quequén, sin operaciones; c)
Rosario Sur, USS/tn 219,3 y d) Rosario Norte, USS/tn 217,1. Para fabrica se promedid: a) Bahia Blanca, sin operaciones; b)
Quequén, sin operaciones; c) Rosario Norte (27/03), USS/tn 223,2 y d) Rosario Sur (26/03), USS/tn 219,0.

Compras de los sectores exportador e industrial

GRAFICO 1: COMPRAS Y EMBARQUES AL 18/03

Campaiia 2018/19 (56 M Tn) Campafia 2019/20 (52 M Tn)

m Sector Exportador = Industria Produccion en curso y/o no comercializada

Fuente: Elaboracién propia en base a Sec. de Agroindustria



S

REPORTE
AGRO
ECONOMICO

DIRECCION DE ESTUDIOS ECONOMICOS - BCP golsalde Bahia Blanca
Tel.:54 0291 4559520 Int. 415 | Cel.: 54 0291154702288 paa o Soja 22
www.bcp.org.ar | estudioseconom@bcp.org.ar y Productos 27/03/2020




