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de Soja

Brasil: se prevé un volumen récord de produccion,

125 M Tn

Produccion mundial 2019/20: el USDA incrementé mensualmente sus estimaciones en 1,7
M Tn. Para Brasil esta suba fue de 2 M Tn.

Exportaciones 2019/20: el USDA ajusté mensualmente al alza sus proyecciones para EE. UU
en 1,4 M Tn, a la vez que recortd sus stocks en la misma cuantia.

Chicago: luego del piso del 31 de enero, la soja gan6 mas de 4,5 USS/Tn, revirtiendo la
tendencia negativa observada en las ultimas semanas.

A nivel nacional, el cultivo mantiene una condicion entre Normal y Excelente.

Region de la Bolsa de Bahia Blanca: la condicion del cultivo oscila entre Buena y Muy Buena.
El rinde promedio estimado es de 2.550 Kg/Ha (-8% i.a).

DIRECCION DE ESTUDIOS ECONOMICOS - BCP




0 REPORTE

AGRO
ECONOMICD

Situacion Internacional
CUADRO 1: POROTO DE SOJA: PRINCIPALES INDICADORES

En el Cuadro 1 se presentan las principales
comparaciones interanuales a nivel mundial (USDA -
02/2020):

e La produccion de poroto disminuiria 19,3 M Tn i.a; U Proy. 2019/20 | VARIACION (%)
impulsada por la merma en EE.UU. 358,7 3394 1 5,4%

e La molienda se incrementaria 6,2 M Tn i.a.

e Las exportaciones subirian 3,2 M Tn i.a. 298,1 304,3 I 2,1%

e El stock final mermaria 12,3 M Tn i.a, explicada por e 52 I 2 2%

la merma en el de EE.UU. de 13,2 M Tn. ’ ’ oSt

e La relacién stock/consumo bajaria 4,8 p.p. i.a. 111,2 98,9 111'1%
Mensualmente, el USDA realizé los siguientes ajustes 37,3% 32,5% -4,8p.p.

a nivel mundial:

e Produccion: + 1,7 M Tn. Brasil: + 2 M Tn.

e Molienda: + 0,75 M Tn.

e Exportaciones: +2,4 M Tn. EE.UU + 1,4 M Tn; Bras
+1 M Tn.

e Stock final: +2,2 M Tn. EE.UU: -1,4 M Tn.

Fuente: Elaboracion propia en base al informe USDA. Febrero 2020.

[
i La produccion mundial de harina y aceite subiria un 2,3y 2,2% i.a. Por
su parte, las exportaciones de estos subproductos crecerian 0,7 y 8,0%
| i.a., respectivamente.

Situacién Argentina CUADRO 2: POROTO DE SOJA: PRINCIPALES INDICADORES

En el Cuadro 2 se presentan los principales indicadores y

(USDA — 02/2020) 2018 /19 Proy. 2019/20  VARIACION (%)

En términos interanuales se observa que la I o

produccion mermaria 2,3 M Tn, mientas que la _ 40,6 44,6 9,8%

gwglll;rzria subiria 4,0 M Tn. Las exportaciones caerian _ 9.1 8,2 1 8.6%
[StockFinal ] 28,9 25,9 ¥ 12.0%

El .USD'A no realizé ajustes mensuales en sus _ 71,2% 58,0% 132 pp

estimaciones.

. Fuente: Elaboracion propia en base al informe USDA. Febrero 2020.
Las ventas externas de harina crecerian 9,9% i.a (+3,1

M Tn), mientras que las de aceite lo harian un 10% |
(+0,8 M Tn). }) La participacién argentina en el comercio mundial seria de 5,4; 45,5y

50,6%, para poroto, harina y aceite, respectivamente.
|

El cultivo en Argentina . Region de influencia de la Bolsa de Cerealesy _,
Campafia 2019/2020 ¥ Productos de Bahia Blanca (BCP) %
El 96% de la superficie (17,4 M Ha) mantiene una condicién Finaliz6 la siembra de las 2,78 M Ha proyectadas (+1% i.a); lo
hidrica entre adecuada y 6ptima, mientras que el 100% una que representa el 15,9% del total nacional (BCP-6/02).

condicidn de cultivo entre normal y excelente (BC-6/02). . Lo
El 25% de la superficie sembrada esta finalizando le etapa

. o L o
Sobre el Centro-Norte de Santa Fe y ambos nucleos las vegetativa, el 60% se encuentra en floracidn. El 15% restante

. . . . . inicia el llenado de grano.
expectativas de rinde se ubican por encima de los promedios de g

los Ultimos ciclos. En el Centro-Este de Entre Rios el cultivo sufre La condicién general del cultivo es Buena a Muy Buena. Las
la falta de humedad. precipitaciones registradas permiten al cultivo tener un buen

desarrollo en las etapas criticas.
Hacia el sur del area agricola, las bajas temperaturas y los

retrasos en la siembra demoraron el desarrollo de los cuadros. El rinde promedio estimado es de 2.550 Kg/Ha (-8% i.a).
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PRECIOS Y MERCADOS | Precios de soja al 11/02

PRECIOS INTERNACIONALES (USS/tn) Variaciones Quincenales*

CHICAGO ROTTERDAM
POROTO PELLETS ACEITE
Marzo 325,2 l 1,4% 377 l 2,1% Mar 813,5 l 3,2%
Mayo 329,7 l 1,5% Feb 377 ‘ 1,3% May-Jun 791,7 l 3,9%

PRECIOS LOCALES (USS/tn) Variaciones Quincenales*

POROTO ACEITE HARINA Y PELLETS POROTO POROTO
Feb-Mar 347‘1,1% Feb 741 l4,1% Feb 330 lZ,Q% 240

240,2 l 3,5%
Abr-Jun 334 11,8% May-Jul 700‘3,8% May-Jul 316 lZ,Z% May 227,6‘2,1%

* Las variaciones fueron calculadas respecto al 27/01/20 (RAE N2 18).

El Informe del Monitor Siogranos, que indica el precio y la modalidad comercial de los contratos registrados, presenta los siguientes
valores medios, al 11/02, condicién cdmara, de: a) Bahia Blanca, USS/tn 236,2 ; b) Quequén, U$S/tn 232,3; c) Rosario Sur, USS/tn
246,8 y d) Rosario Norte, USS/tn 246,9. Para fabrica se promedid, al 11/02,: a) Bahia Blanca, sin operacion; b) Quequén, sin
operacion; Rosario Norte, USS/tn 247,5 y b) Rosario Sur, USS/tn 247,2.

Compras de los sectores exportador e industrial

GRAFICO 1: COMPRAS Y EMBARQUES AL 5/02

73,5%

Campafia 2018/19 (56 M Tn) Campafia 2019/20 (51 M Tn)

m Sector Exportador ® Industria Produccién en curso y/o no comercializada

Fuente: Elaboracion propia en base a Sec. de Agroindustria
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