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Informe
de Soja :

Chicago: luego del piso del 2/12, el valor del poroto gané
mas de USS/Tn 21

Expectativas por la firma de la Fase 1 del acuerdo entre EE.UU. y China.

A pesar de que el mercado esperaba recortes en la produccion de EE.UU., el USDA no realizé
modificaciones significativas en su informe de enero.

A nivel nacional, el avance de siembra es del 93,2% de las 17,5 M Ha proyectadas.

Region de la Bolsa de Bahia Blanca: finalizé la siembra de las 2,78 M Ha proyectadas (+1%
i.a).
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Situacion Internacional

CUADRO 1: POROTO DE SOJA: PRINCIPALES INDICADORES

En el Cuadro 1 se presentan las principales
comparaciones interanuales (USDA — 01/2020).

La produccién mundial de poroto disminuiria
20,6 M Tn i.a; impulsada por la merma de 23,7
M Tn en EE.UU.

La molienda global se incrementaria 5,3 M Tn
i.a.

Las exportaciones mundiales no presentan
cambios significativos en términos interanuales.

Se destaca la caida del stock final de 13,6 M Tn
i.a, explicada por la merma en el de EE.UU. de
11,8 M Tn.

2018 /19 Proy.2019/20  VARIACION (%)
358,3 337,7 J 57%
2983 303,6 1 18%
149,2 149,2 J 004%
110,3 96,7 J123%
37,0% 31,8% -5,2 p.p.

Fuente: Elaboracion propia en base al informe USDA. Enero 2020.

p.p.i.a.

I
La relacion stock/consumo global bajaria 5,2 })
| ia.,

La produccién mundial de harina y aceite subiria un 1,9y 1,8% i.a. Por
su parte, las exportaciones de estos subproductos crecerian 0,4y 7,1%
respectivamente.

CUADRO 2: POROTO DE SOJA: PRINCIPALES INDICADORES

Situacion Argentina

En el Cuadro 2 se presentan los principales
indicadores (USDA —01/2020).

En términos interanuales se observa:
- La produccion mermaria 2,3 M Tn, mientas
que la molienda subiria 4,0 M Tn.

- Las exportaciones mermarian 0,9 M Tn.

El USDA no realizé ajustes mensuales en sus
estimaciones.

Las ventas externas de harina crecerian 7,0%

2018 /19 Proy. 2019/20 VARIACION (%)
55,3 53,0 J 5%
40,6 44,6 T 9s%
9,1 8,2 ¥ se%
28,9 25,9 J 11,0%
71,2% 58,0% -13,2 p.p

Fuente: Elaboracion propia en base al informe USDA. Enero 2020.

harian en 14,1% (+0,7 M Tn).

. . . I
i.a (+2 M Tn), mientras que las de aceite lo p La participacion argentina en el comercio mundial seria de 5,5; 45,9 y
50,7%, para poroto, harina y aceite, respectivamente.

| 4

El cultivo en Argentina
Campafia 2019/2020 ¥

El avance de siembra nacional es del 93,2% de las 17,5 M Ha
proyectadas (BC-9/01).

Ambas zonas nucleos, el Sur de Cdrdoba, el Centro-Este de Entre
Rios, el Norte de La Pampa-Oeste de Buenos Aires y San Luis
finalizaron la implantacién del cultivo.

El avance de siembra de soja de primera es del 95,3% de las 11,8 M
Ha estimadas; mientras que los planteos de segunda alcanzan el
30,8% del area a nivel nacional.

Las escasas precipitaciones y altas temperaturas en el sur de La
Pampa, el Sudoeste y Sudeste bonaerense paralizan Ia
incorporacion de lotes de segunda, a la vez que se reduce en
200.000 Ha el area proyectada a sembrar sobre rastrojo de trigo y
cebada.

Region de influencia de la Bolsa de Cerealesy
Productos de Bahia Blanca (BCP) '

Finalizo la siembra de las 2,78 M Ha proyectadas (+1% i.a);
lo que representa el 15,9% del total nacional (BCP-9/01).

El 3% de la superficie sembrada se encuentra en
emergencia y el 94% transita el estado vegetativo. El
restante 3% comienza la floracidn.

La condicion general del cultivo es Muy Buena debido a la
buena disponibilidad hidrica del suelo por las lluvias de
diciembre y enero.
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PRECIOS Y MERCADOS | Precios de soja al 13/01

PRECIOS INTERNACIONALES (USS/tn) Variaciones Quincenales*

CHICAGO ROTTERDAM
POROTO PELLETS ACEITE
Ene 341,4‘0,5% t t
377 B 6,8% Mar 907,7 & 4,9%

Mayo20351,1  s/v Feb 375 t 6,5% May-Jul 874,3'3,7%

PRECIOS LOCALES (USS/tn) Variaciones Quincenales*

POROTO ACEITE HARINA Y PELLETS POROTO POROTO
Ene-Feb 370‘0,5% t t 254,9 ts,s%
Ene 822 3,0% Ene-Feb 340 1,2%
t 259 12,4%
_ _ May 236,5 12,6%
Mar Moa;SSZ May-Jul 778' 3,2% May-Jul 325 s/v Y

* Las variaciones fueron calculadas respecto al 23/12/19 (RAE N2 16).

El Informe del Monitor Siogranos, que indica el precio y la modalidad comercial de los contratos registrados, presenta los siguientes
valores medios, al 13/01, condicién cdmara, de: a) Bahia Blanca (10/01), U$S/tn 262,3 ; b) Quequén, USS/tn 245,0; c) Rosario Sur,
USS/tn 262,1 y d) Rosario Norte, USS/tn 263,3. Para fabrica se promedid, al 13/01,: a) Bahia Blanca (6/01), USS/tn 260,0; b)
Quequén, USS/tn 244,5); Rosario Norte, USS/tn 261,7 y b) Rosario Sur, USS/tn 259,8.

Compras de los sectores exportador e industrial

GRAFICO 1: COMPRAS Y EMBARQUES AL 8/01

Campafia 2018/19 (56 M Tn) Campaiia 2019/20 (51 M Tn)

= Sector Exportador Industria Produccién en curso y/o no comercializada

Fuente: Elaboracion propia en base a Sec. de Agroindustria
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