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3 Informe
54 de Girasol

Mar Negro: caidas en el precio internacional del aceite por el
brote de coronavirus

OIL WOLD insiste en que la merma en el precio del aceite de girasol es transitoria, dada la fuerte
demanda mundial. El mercado local replica la tendencia de la plaza internacional.

Ucrania: a pesar del récord productivo de 2019, la disponibilidad de grano es reducida (OIL
WORLD).

A nivel nacional, la cosecha cubre el 36,2% con un rinde promedio de 2.120 Kg/Ha. La produccién

estimada se incrementé a 3,4 M Tn.

Region de la Bolsa de Cereales de Bahia Blanca: la condicion general del cultivo es Muy Buena a
Buena, con un rinde esperado promedio de 2.000 Kg/Ha.
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Situacion Internacional

CUADRO 1: ACEITE DE GIRASOL: PRINCIPALES INDICADORES

En base al informe de OIL WORLD (02/2020), la
produccion mundial de grano se incrementaria 5,2%
i.a, a unas 54,8 M Tn. Ucrania y Rusia obtendrian
volumenes récord: 15,9 (+4,3% i.a) y 151 M Tn

ACEITE
GIRASOL

MUNDIAL (M Tn)

(+18,3% i.a). Continuan los ajustes mensuales al alza: 2018/19 PROY. 2019/20 VARIACION (%)
la produccion mundial se incrementd 0,25 M Tn y la )
de Ucraniaen 0,15 M Tn.
OIL WORLD destaca que en Ucrania, a pesar del 19,6 21,1 t 7,7%
récord productivo de 2019, la disponibilidad de grano
es reducida. En Rusia, la situacién es mas holgada. 11,6 12,4 t 6,8%
El crushing mundial se incrementaria 6,3% i.a, a unas m 2,6 2,7 t 4,0%
49,8 M Tn (incremento mensual de 180.000 Tn).

Stock/consumo 13,1% 12,7% 1 0,4 p.p.

El Cuadro 1 presenta las principales comparaciones
interanuales para el aceite de girasol (OIL WORLD-
02/2020).

Fuente: Elaboracidon propia en base al informe OIL WORLD - Febrero 2020.

La produccion global de aceite aumentaria un 5,5% i.a. El volumen de los tres principales productores -Ucrania, Rusia y la UE-, lo haria en
3,5; 15,3 y 2,9%, respectivamente. Mensualmente, se incrementaron las estimaciones para Ucrania en 65.000 Tn, mientras que para Rusia

se redujeron en 43.000 Tn.

Las exportaciones mundiales de aceite crecerian un 6,8% i.a, mientras que las existencias finales lo harian en 4,0% i.a.

Situacion Argentina

OIL WORLD estimd, para la campaiia 2019/20, una producciéon de
girasol de 3,2 M Tn, con una reduccién del 13,5% i.a (-500.000

Tn).

En cuanto a la produccion de aceite, la cual seria de 1,3 M Tn (-

9,3 % i.a), OIL WORLD prevé una menor oferta nacional a la

esperada dada la menor produccién de grano. Esta situacion
podria resultar en mayores embarques de los paises del Mar
Negro dado el ajuste al alza en sus niveles productivos.

Las exportaciones de aceite nacionales estimadas ascienden
a 820.000 Tn (-15,3% i.a.), con un recorte mensual de 30.000
Tn.

El cultivo en Argentina
Campaiia 2019/20

s .

El avance de cosecha a nivel nacional es del 36,2% de las
1,6 M Ha sembradas (-15,8% i.a). El rinde promedio
asciende a 2.120 Kg/Ha. La produccién estimada se
incrementé a 3,4 M Tn, 200.000 Tn adicionales respecto
al informe anterior (BC-27/02).

En el sur de area agricola, las condiciones climaticas
favorables en las ultimas semanas han acompafado el
desarrollo final de los cuadros tardios. Los rindes
relevados hasta el momento se ubican por encima de los
promedios histéricos.

Comenzé la recoleccién en las regiones del Norte de La
Pampa-Oeste de Buenos Aires (8% de avance) y Centro
de Buenos Aires (3% cosechado) con rindes que superan
las expectativas iniciales.
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Region de influencia de la Bolsa de Cereales
Productos de Bahia Blanca (BCP): 4

El area total implantada fue de 590.000 Ha con una
merma del 9% i.a. (BCP — 20/02).

El 10% de los lotes se encuentran finalizando el periodo
de flotacién, el 50% en distinto grado de avance de
llenado de grano y el restante 40% comenzando la
madurez. La cosecha comenzard en los préximos dias.

La condicién general del cultivo es Muy Buena a Buena.

El rinde promedio estimado asciende a 2.000 Kg/Ha (-4%
i.a).
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PRECIOS Y MERCADOS | Precios de girasol al 27/02

PRECIOS GIRASOL (USS/tn) Variaciones Quincenales*

ROTTERDAM FOB — MAR NEGRO “ FAS TEORICO PIZARRA ROSARIO

ACEITE ACEITE ACEITE SEMILLA SEMILLA

Mar 720 l4,6% Feb-Mar 715 l 4,7%
705 l 4,7% 262,5 l 4,2% 235 (26/2) l 4,1%
Jul-Sep 750 l 5,1% Abr-Ene21720l 4,6%

* Las variaciones fueron calculadas respecto al 13/02/20 (RAE N217).

El Informe del Monitor Siogranos, que indica el precio y la modalidad comercial de los contratos registrados,
presenta los siguientes valores medios, condicidon cdmara, de: a) Bahia Blanca (27/02), USS/tn 237,7; b) Quequén,
sin operaciones y c¢) Rosario Norte (26/02), USS/tn 240,0.

Evolucion del valor del aceite de girasol en Rotterdam. 27/01 - 27/02
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Fuente: Elaboracion propia en base a BC-BCR.

Compras de los sectores exportador e industrial.

GRAFICO 2: COMPRAS Y EMBARQUES AL 19/02

Campafia 2018/19 (3,9 M Tn) Campafia 2019/20 (3,4 M Tn)

M Sector Exportador M Industria Produccion en curso y/o no comercializada

Fuente: Elaboracion propia en base a Sec. de Agroindustria
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