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Produccion mundial 2019/20: recorte de 2 M Tn en
las estimaciones

Contintan los recortes mensuales del Consejo Internacional de Granos para la produccion (- 2,1 M
Tn) y exportaciones (- 1,1 M Tn) de Australia, por condiciones climaticas adversas.

Produccion Argentina 2019/20: el CIG recorta sus estimaciones en 0,9 M Tn debido a la sequia y
heladas registradas, a unas 19,5 M Tn.

En Bahia Blanca, los exportadores ofrecen alrededor de US$S/Tn 180 para entregas

diciembre/enero.

Region Bolsa de Cereales de Bahia Blanca: si bien la merma en el rinde seria del 40%, las lluvias
registradas mitigarian la pérdida de lotes.

DIRECCION DE ESTUDIOS ECONOMICOS - BCP



REPORTE
AGRO
ECONGMICO

&

¥

Situacion Internacional

CUADRO 1: TRIGO: PRINCIPALES INDICADORES

El Cuadro 1 presenta las principales
comparaciones interanuales (CIG, octubre 2019):
MUNDIAL (M Tn)
!_a producu?n mundial se mcrementarla. un 4% TRIGO PROY. 2019 / VARIACION
i.a, con un ajuste mensual de -2 M Tn. El informe 2018 /19 20 (%)
()

realizé los siguientes ajustes mensuales:
e U.E:+1,4MTn. Producciéon 733 762 f 4,0%
e Rusia: + 0,8 M Tn.
e EE.UU.: - 0,5 M Tn. La cosecha se encuentra Consumo 738 756 t 2,3%
demorada por las nevadas registradas. . t
e Australia: - 2,1 M Tn, debido a la sequia. Exportaciones 169 173 2,4%
Alcanzaria la cifra mas baja en 12 afios. .

Stock Final 265 271 f 2,3%
El consumo mundial creceria un 2,3% i.a.

Stock/consumo 35,9% 35,8% -0,1 p.p.

Mensualmente, el recorte fue de 1 M Tn,
explicado por la menor demanda forrajera de
EE.UU. y Australia. La demanda alimentaria
mundial se situaria en un maximo histérico
debido al crecimiento demografico.

Fuente: Elaboracion propia en base a CIG. Octubre 2019.

Las exportaciones globales aumentarian un 2,4% i.a; con un incremento mensual de 1,2 M Tn. Respeto al informe de
septiembre se realizaron los siguientes ajustes: Australia (- 1,1 M Tn), U.E. (+ 1 M Tn), Rusia (+ 0,5 M Tn) y Ucrania (+ 0,5 M

Tn).

El stock final se incrementaria un 2,3% i.a, impulsado por las subas estimadas en China e India. Ajuste mensual mundial: -1,0

M Tn.

Situacion Argentina

El Consejo Internacional de Granos resalta que la sequia y heladas registradas afectarian negativamente los

rendimientos potenciales. Con ello, sus estimaciones de produccién se reducen en 0,9 M Tn respecto al informe de

! septiembre, hasta las 19,5 M Tn (+0,2% i.a.).
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El cultivo en Argentina
Campaiia 2019/2020

El area sembrada a nivel nacional fue de 6,6 M Ha (+6,5% i.a).
(BC-24/10).
Continua la cosecha en el norte del pais, con buenos rindes.

En el centro del drea agricola, las lluvias aliviaron el estrés hidrico;

aunque el ascenso de las temperaturas acelerd el desarrollo del

cultivo y provocd golpes de calor en etapas criticas del mismo.

Al sur del drea triguera, la falta de lluvias junto con la variabilidad

térmica compromete el desempefio del cultivo*.

*Comentario BCP-Bahia Blanca: cabe destacar que luego de la fecha de realizacién

del informe de Buenos Aires se registraron precipitaciones en la region.

Regidn de influencia de la Bolsa de Cerealesy

Productos de Bahia Blanca (BCP): B
El area sembrada en la region alcanzé las 1,65 M Ha (+3,0% i.a).
Esta superficie representa el 25% del total nacional (BCP-19/09).

Si bien las pérdidas estimadas en el rendimiento de los cultivos
de fina serian del 40%, las lluvias registradas en el ultimo tiempo
mitigarian la pérdida de lotes. La condicion de los cereales de
invierno es Regular.

El 95% de los lotes de trigo se encuentra en estado de
encafazén, mientras que el restante 5% iniciando el estado de
espigazon.

Se espera un rendimiento general de 2.050 Kg/Ha (-39% i.a). En
las zonas Centro, Norte y Sur, los rindes estimados serian de:
2.300, 2.100 y 1.700 Kg/Ha, respectivamente. La produccion
mermaria un 38% i.a, hasta las 3,4 M Tn.
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PRECIOS Y MERCADOS | Precios de trigo al 29/10

PRECIOS TRIGO (USS/tn) Variaciones Quincenales*

DISPONIBLE ROSARIO —

CHICAGO FOB FAS TEORICO MERCADO A TERMING
Dic. 187,9 f 0,1% Oct.228,0  s/v 167 f 1,2%
1967 B 02%
Mar20 1901 T 0,1% pic. 1930 1 1,0% Dic. 168,5 J§0,9%

* Las variaciones fueron calculadas respecto al 15/10/19 (RAE N210)

El Informe del Monitor Siogranos, que indica el precio y la modalidad comercial de los contratos registrados,
presenta los siguientes valores medios, condicidon cdmara: a) Bahia Blanca (24/10), USS/tn 175; b) Quequén

(28/10), USS/tn 196,7; c) Rosario Sur (29/10), USS/tn 174,7 y d) Rosario Norte (29/10), USS/tn 172,9.

Compras del sector exportador e industrial

GRAFICO 1: COMPRAS Y EMBARQUES AL 23/10
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Fuente: Elaboracion propia en base a Sec. de Agroindustria
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