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Informe
de Soja :

Chicago: el valor de la soja perdié mas de uSs/tn 11, en el
ultimo mes

En los ultimos dias, la caida en Chicago se acentto por la falta de acuerdo entre EE.UU. y
China y por mejores condiciones climaticas en Norteamérica.

El USDA redujo en su informe de noviembre las estimaciones de producciéon y molienda
mundial en 2,4y 2,3 M Tn, respectivamente.

A nivel nacional, el avance de siembra es del 8,7% de las 17,6 M Ha proyectadas.

En la region de la Bolsa de Bahia Blanca, el area implantada creceria un 3% i.a, a unas 2,82
M Ha. El avance de siembra cubre el 18%.
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Situacion Internacional

En el Cuadro 1 se presentan las principales

comparaciones interanuales (USDA — 11/2019).
La produccion mundial de poroto disminuiria 2018 /19 Proy.2019/20  VARIACION (%)
21,6 M Tn i.a; impulsada por la merma de 23,9 1 0
M Tn en EE.UU. Mensualmente el USDA recorté 358,2 336,6 6,0%
la proyeccion de produccion mundial en 2,4 M

0,
La molienda global se incrementaria 5,4 M Tn _ 149,1 149,8 I 0,4%
i.a. Respecto al informe de octubre, el USDA _ o
redujo sus estimaciones en 2,5 M Tn. 109,7 54 1 12

0, 0, -

Las exportaciones mundiales crecerian 0,7 M Tn _ 31,9% 27,3% 4,6 p.p.

i.a. Las de EE.UU. y Brasil lo harian en 1,6% i.a.

Fuente: Elaboracion propia en base al informe USDA- Noviembre 2019

Se destaca la caida del stock final del 13% i.a. (-
142 M Tn); a la vez que la relacion

, . arte, las exportaciones de estos subproductos crecerian 1,1y 6,5%i.a.,
stock/consumo lo haria en 4,6 p.p. i.a. P P P y ?

}l) La produccién mundial de harina y aceite subiria un 1,5% i.a. Por su
| respectivamente.

CUADRO 2: POROTO DE SOJA: PRINCIPALES INDICADORES

En el Cuadro 2 se presentan los principales 2018 /19 Proy. 2019/20 VARIACION (%)
indicadores (USDA —11/2019).
En términos interanuales se observa:
La produccion mermaria 2,3 M Tn, mientas 1 o
que la molienda subiria 3,4 M Tn. Por su 91 8,8 8,6%
arte, las exportaciones mermarian 0,3 M
n.
0, 0, o
Las ventas externas de harina crecerian 5,2% _ 71,2% 58,8% 124p.p

i.a (+1,5 M Tn), mientras que las de aceite lo

: Fuente: Elaboracion propia en base al informe USDA - Noviembre 2019
harian en 13,1% (+0,7 M Tn).

}) La participacién argentina en el comercio mundial seria de 5,9; 45,1 y
50,3%, para poroto, harina y aceite, respectivamente.

El cultivo en Argentina » Regidn de influencia de la Bolsa de Cereales y
Campaiia 2019/2020 ’ Productos de Bahia Blanca (BCP)

'3
El drea proyectada es de 17,6 M Ha, con un incremento del El area sembrada seria de 2,82 M Ha (+3% i.a); lo que%
1,1%i.a. El avance de siembra nacional es del 8,7% (BC-7/11). representa el 16% del total nacional (BCP-7/11).
Luego de las precipitaciones registradas en el Nucleo Norte y En la zona norte, el 4drea destinada a la oleaginosa creceria
Sur, Centro-Este de Entre Rios y sectores del Norte de La un 5%, mientras que en la centro lo haria en un 1%. Por su
Pampa-Oeste de Buenos Aires, se observan avances de parte, en la zona sur la superficie mermaria un 20%.
siembra de hasta un 26,7%. La regién del Norte de La Pampa-
Oeste de Buenos Aires presenta los mayores retrasos El avance de siembra cubre el 18% (principalmente en la
respecto al ciclo previo. zona norte), con un retraso interanual del 5%. En las

proximas semanas se espera una aceleracion en las labores
Sobre el Sudeste de Buenos Aires se aguardan incrementos debido a que finaliza la siembra de maiz temprano.
de temperatura y precipitaciones para comenzar las labores.
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PRECIOS Y MERCADOS | Precios de soja al 11/11

PRECIOS INTERNACIONALES (USS/tn) Variaciones Quincenales*

CHICAGO ROTTERDAM
POROTO PELLETS ACEITE
Noviembre 332,5 4 1,5% Diciembre 373 t 9,1% Noviembre 789,1 12,9%
Mayo20 346,4 ‘ 1,6% Feb-Mar20 373 t 7,2% Feb-Abr20 781,4 12,2%

PRECIOS LOCALES (USS/tn) Variaciones Quincenales*

POROTO ACEITE HARINA'Y PELLETS POROTO POROTO
Nov-Dic 352 ¥ 0,8% Nov-Dic 708 15,0% Nov-Dic 3171 1,9% t 28 4 21%
251,8 W 3,4%
Mar-May 344‘0,6% May-Oct 6981 3,1% May-Oct 324 s/v May20 242,51 0,7%

* Las variaciones fueron calculadas respecto al 29/10/19.

‘p Soja Chicago disponible: La cotizacién al 11/10 era de uSs/tn 343,9; perdiendo més de u$s/tn 11 respecto al cierre del 11/11.
En las ultimas jornadas (del 7/11 al 11/11), dado la falta de acuerdo entre EE.UU. y China, las buenas perspectivas climaticas en

Norteamérica y la publicacion del informe del USDA, la oleaginosa cayé uSs/tn 7,3.

El Informe del Monitor Siogranos, que indica el precio y la modalidad comercial de los contratos registrados, presenta los siguientes
valores medios, al 11/11, condicién cdmara, de: a) Bahia Blanca, U$S/tn 248,9; b) Quequén, U$S/tn 247,3; c) Rosario Sur, USS/tn
249,8 y d) Rosario Norte, USS/tn 251,7. Para fabrica se promedid: a) Bahia Blanca (5/11), U$S/tn 250,0; b) Quequén (5/11), USS/tn
245,0); Rosario Norte (11/11), USS/tn 251,8 y b) Rosario Sur (11/11), USS/tn 247,6.

Compras de los sectores exportador e industrial

GRAFICO 1: COMPRAS Y EMBARQUES AL 30/10
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m Sector Exportador Industria Produccién en curso y/o no comercializada

Fuente: Elaboracion propia en base a Sec. de Agroindustria
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