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Mientras el poroto cae 4,5% mensual en Chicago, el pellet sube 5,0%

en Rotterdam

China compraria 9,3 M Tn menos de poroto. Las ventas totales de EE.UU caerian 9,4 M Tn.

Por la peste porcina, suben las ventas europeas de cerdo a China y los precios del pellet en

Rotterdam.

Produccion argentina: coinciden en 56 M Tn las estimaciones de OIL WORLD, el USDA y la

Bolsa de Buenos Aires.

A nivel nacional, la cosecha alcanza el 85%, con un rinde promedio de 3.510 kg/Ha.

En la region de la Bolsa de Bahia Blanca se recolecto el 70% del area, con un rinde estimado

de 2.900 kg/Ha.
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Situacion Internacional

CUADRO 1: POROTO DE SOJA: PRINCIPALES INDICADORES

El Cuadro 1 presenta las principales
comparaciones interanuales (OIL WORLD-Mayo
2019).

Mientras que la produccion de poroto creceria
un 5,6%, el consumo mostraria una caida del
0,6%, impulsado por la merma del de China (-
93 M Tn, es decir, 10% menos). Las
exportaciones caerian un 1,4%, debido
principalmente a la diminucién en las ventas
estadounidenses de 9,4 M Tn (-16,6%). La
relacion stock/consumo del poroto subiria 4,4
p.p.

La produccion mundial de harina caeria un
1,1% i.a (-2,6 M Tn), mientras que la de aceite
subiria un 0,3% (+0,2 M Tn). Por su parte, las
exportaciones de harina y aceite crecerian 1,3y
4,0% i.a, respectivamente.

2017 /18 Proy. 2018 /19  VARIACION (%)
341,7 360,7 t s6%
300,4 298,7 | Y
152,5 150,4 § 14%
94,3 110,1 t 16,8%
27,5% 31,9% +4,4 p.p.

Fuente: Elaboracion propia en base al informe OIL WORLD -Mayo 2019

Situacion Argentina

El Cuadro 2 presenta las principales
comparaciones interanuales (OIL WORLD-Mayo
2019).

Se incrementan las estimaciones de produccion
(+0,5 M Tn respecto al informe anterior), hasta
las 56 M Tn. La molienda pasaria de 36,9 a 39,3
M Tn (+6,4%). Las ventas externas crecerian en
6,5 M Tn. Se acumularian stocks por 5,6 M Tn
adicionales; 0,5 M Tn mas respecto al informe
de abril.

Por su parte, las ventas externas de harina
crecerian 4,1% (+1,1 M Tn), mientras que las de
aceite lo harian en 19,8% (+0,8 M Tn).

La Argentina participaria en el comercio
mundial con 5,7; 41,7 y 44,7%, para poroto,
harina y aceite, respectivamente.

CUADRO 2: POROTO DE SOJA: PRINCIPALES INDICADORES

2017 /18 Proy.2018 /19  VARIACION (%)
35,0 56,0 1 60,0%
36,9 39,3 t 6,4%

2,1 8,6 $303,4%
4,4 10,0 t 126%
12,0% 25,4% 13,4 p.p

Fuente: Elaboracién propia en base al informe OIL WORLD - Mayo 2019

El cultivo en Argentina
Campaiia 2018/2019

La cosecha alcanzé el 85% de las 16,9 M Ha aptas, con un rinde
promedio de 3.510 kg/Ha. La produccidn estimada asciende a
56 M Tn, con un rinde esperado de 3.350 kg/Ha (BC-23/05).

Los buenos rindes del centro de la region agricola permitieron
compensar las pérdidas de area en el NEA (8,8%) y parte del
norte santafesino (14,2%).

En el Nucleo Norte y Sur se estan llevando a cabo las ultimas
tareas de recoleccién, con rindes de 4.180 y 3.880 kg/Ha. Se
registran porcentajes de avance de recoleccion del 63,8 y
66,8% para las regiones del Sudeste bonaerense y Sudoeste de
Buenos Aires-Sur de La Pampa; con rindes de 2.000 y 1.800
kg/Ha. En el NOA, se relevd un avance de cosecha del 66,8%,
mientras que el retraso del NEA es de 50 p.p. respecto al
promedio de las Ultimas cinco campafias.

Region de influencia de la Bolsa de Cereales y

Productos de Bahia Blanca (BCP)

El area sembrada se incrementd un 0,6%, hasta las 2,75 M Ha;
lo que representa aproximadamente el 15,5% del total
nacional. Se estima una produccién de 7,9 M Tn (+71% i.a)
(RAQ-23/05).

El 70% del drea fue cosechada, mientras que el 30% restante
transita la etapa de madurez fisiologica. La condicidon del
cultivo es Muy Buena a Buena.

El rinde estimado es de 2.900 kg/Ha (+70% que en 2018, afio
de sequia). Para las zonas norte, centro y sur los rendimientos
son de 3.500; 2.300 y 1.100 kg/Ha, respectivamente.
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PRECIOS Y MERCADOS | Precios de soja al 24/05

PRECIOS INTERNACIONALES (US$S/tn) Variaciones Mensuales*

CHICAGO ROTTERDAM
POROTO PELLETS ACEITE
o309 ¥ 45% Junio 357 t 5,0% Junio 739,8 11,3%
Noviembre 314,6 ‘ 3,7% Oct-Mar 371 t 5,1% Agosto 717,4 ‘ 1,0%

PRECIOS LOCALES (USS/tn) Variaciones Mensuales*

POROTO ACEITE HARINA' Y PELLETS POROTO POROTO
Mayo 332 17,4% Mayo 640 t 0,2% May-Jul 316 t 1,3% t 226,6 t 5,6%
t 234,4 2,2% t
Ago-Nov 334 3,4% Ago-Oct. 621 ‘0,8% Ago-Sep 315 ‘ 0,3% Sep. 239,5 3,8%

* Las variaciones fueron calculadas respecto al 24/04/19.

El Informe del Monitor Siogranos, que indica el precio y la modalidad comercial de los contratos registrados,
presenta los siguientes valores medios, al 24/05, condiciéon cdmara, de: a) Bahia Blanca, U$S/tn 229,1; b) Quequén,
USS/tn 230,1; c) Rosario Sur, el precio fue de USS/tn 228,8 y d) Rosario Norte, USS/tn 227,7. Para fabrica se
promedid: a) Bahia Blanca, US$S/tn 233,0; b) Quequén, USS/tn 230,2; Rosario Norte, USS/tn 226,5 y b) Rosario Sur,
USS/tn 228,3.

Compras de los sectores exportador e industrial
GRAFICO 1: COMPRAS Y EMBARQUES AL 15/05*
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* La suma de las compras de los sectores exportador e industrial en la campafia 2017/18 exceden a la produccién local y fueron abastecidas con
importaciones.

Fuente: Elaboracion propia en base a Sec. de Agroindustria

Para acceder al informe completo haga click aqui.
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