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de Maiz

eLas exportaciones mundiales crecerian 5,5%. La produccion lo haria en 1,8%.

eLa relacion stock/consumo mundial caeria 4,1 p.p, hasta 25,9%.

ePara Argentina: el USDA prevé una producciéon de 46 M Tn. La Bolsa de Buenos

Aires proyecta 45 y el Consejo Internacional de Granos, que incluye en su
estimacion al maiz forrajero, 51.

oFl RAQ (zona BCP) ajust6 a la baja las estimaciones de rinde (6.400 a 6.100
kg/Ha). La produccion seria de 5,7 M Tn.
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CONTEXTO INTERNACIONAL: CONSEJO INTERNACIONAL DE GRANOS -

DATOS AL 21 DE MARZO:

De la comparacién con la campafa anterior, surge:

La produccién mundial se incrementaria un 1,8%, pasando de 1.089,6 a 1.109 M
Tn. En lo que se refiere a los principales productores, se observa una merma
para EE.UU. y China del 1,3% (-4,8 M tn) y 0,7% (-1,8 M Tn), respectivamente.
Por su parte, Brasil incrementaria su producciéon en un 15,7% (+12,7 M Tn).

En cuanto al consumo mundial, creceria un 2,6%, de 1.117,8 a 1.147,4 M Tn. El
de China lo haria en 3,8%.

Las exportaciones totales aumentarian un 5,5%, pasando de 151,9 a 160,2 M Tn.
Las estimaciones para el principal exportador, EE.UU., no muestran variaciones
significativas, alcanzando las 62 M Tn. Por otro lado, Ucrania incrementaria sus
ventas externas un 50% (+9 M Tn), hasta las 27 M Tn; mientras que Argentina lo
haria en un 34,9% (+ 7,5 M Tn), a unas 29 M Tn. Brasil creceria un 18,4% (+ 4,5
M Tn), con un volumen de 29 M Tn. Por otra parte, las ventas rusas declinarian
un 45,5% (- 2,5 M Tn), hasta las 3 M Tn.

El stock final mundial se reduciria un 11,4% (- 38,4 M Tn). Los de China y
EE.UU. mermarian en 12,2% (- 26,9 M Tn) y 24,1% (- 13,1 M Tn). Las existencias
en Brasil caerian un 2,9% (- 0,2 M Tn).

La relacion stock/consumo mundial pasaria de 30 a 25,9%.

La produccién argentina se incrementaria un 17,8%, pasando de 43,3 a 51 M Tn.
Cabe notar que el Consejo Internacional de Granos incluye al maiz forrajero
como parte de la produccion de mercado. El consumo creceria en 7,6% (+ 1,6 M
Tn), hasta las 22,6 M Tn. El stock final se reduciria en 6,7%, lo que implicaria
una merma de 0,6 M Tn. Las exportaciones se incrementarian 34,9% (+ 7,5 M
Tn), alcanzando las 29 M Tn. Finalmente, la relacién stock/consumo caeria de

42,4% al 36,7%.
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LA CAMPANA ARGENTINA 2018/2019

Informe Panorama Agricola Semanal (PAS) - Bolsa de Cereales de Buenos Aires

(informe del dia 21 de marzo de 2019)

La cosecha alcanz6 el 8,5% del area sembrada (5,8 M Ha), con rindes medios que

superan los 9.300 kg/Ha. Se mantiene la proyeccién de produccion en 45 M Tn.

En los Nucleos Norte y Sur se relevaron rendimientos muy buenos, principalmente en

Santa Fe y Buenos Aires, donde se dieron picos de hasta 13.000 kg/Ha.

En las regiones del NEA y NOA el cereal se encuentra en buenas condiciones, donde

los lotes méas adelantados estdn llenando grano.

Cuadro 1: Superficie sembrada de Maiz

Superficie Sembrada (Ha) - Proyecciones Hectdreas sembradas Avance de siembra (%)
Zona 2017/18 2018/19 Variacién Porcentual

Centro Norte Cba 820.000 855.000 ? 4,3% 855.000 100,0%
Sur Cba 688.000 720.000 ? 4,7% 720.000 100,0%
NEA 612.000 644.000 (4 5,2% 644.000 100,0%
Norte LP Oeste BA 590.000 620.000 ? 5,1% 620.000 100,0%
Nucleo Norte 539.000 580.000 ? 7,6% 580.000 100,0%
Nucleo Sur 417.000 445.000 (4 6,7% 445.000 100,0%
NOA 382.000 405.000 ? 6,0% 405.000 100,0%
Centro BA 305.000 318.000 ? 4,3% 318.000 100,0%
sL 234.000 246.000 (4} 5,1% 246.000 100,0%
Centro Norte Sfe 224.000 242.000 ? 8,0% 242.000 100,0%
Sudeste BA 200.000 210.000 ? 5,0% 210.000 100,0%

TOTAL NACIONAL 5.500.000 5.800.000 ? 5,5% 5.800.000 100,0%

Fuente: Elaboracion propia en base al PAS del dia 21/03/2019.
*Las zonas se muestran segiin su orden de importancia, respecto del 4rea sembrada de la campaifia
2018/19.
**Las zonas sombreadas coinciden con una porcién del drea de influencia de la Bolsa de Cereales de Bahia

Blanca.

Las zonas estimadas por la Bolsa de Cereales de Buenos Aires, que parcialmente
representan a la region de influencia de la Bolsa de Cereales de Bahia Blanca son las
siguientes: IX - Norte de La Pampa-Oeste de Buenos Aires-; X - Centro de Buenos
Aires -; XI - Sudoeste de Buenos Aires-Sur de La Pampa - y XII - Sudeste de Buenos
Aires - . En dichas zonas, el drea sembrada fue de 1,32 MHa; lo que representa un

22,8% de la superficie cosechada a nivel nacional (5,8 MHa).
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Reporte Agricola Quincenal (RAQ) - Bolsa de Cereales y Productos de Bahia Blanca
(21de marzo de 2019)

Figura 2: Zona de influencia de la Bolsa de Cereales de Bahia Blanca
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Fuente: Reporte Agricola Quincenal. Bolsa de Cereales de Bahia Blanca

Se recuerda que dada la incorporacién de los partidos de San Cayetano y Benito Judrez,
el area de influencia de la BCP se extiende a 45 partidos. El area sembrada alcanz6 las

1,55 MHa (26,7% del total nacional), con una retracciéon interanual del 1,3%.

El 60% de los lotes transita la fase de llenado de grano, mientras que el 40% se

encuentra en madurez.

La condicién del cultivo es Buena. Las lluvias de la segunda semana de marzo
aliviarian la condicién en lotes de las zonas centro y sur que se encontraban bajo los

efectos de la sequia de febrero.

El rinde estimado es de 6.100 kg/Ha (+11% i.a. al comparar con 2018, afio de sequia),
300 kg menos que la estimacion del dltimo informe. Para la zona norte, se estima un
rinde de 7.500 kg/Ha (+12% i.a.), para la centro 5.500 kg/Ha (+22% i.a.) y para la sur

3.600 kg/Ha (+13% i.a.). Para esta dltima zona, el RAQ redujo sus estimaciones en 400
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kg/Ha respecto del informe anterior, debido al déficit hidrico sufrido durante el mes

de febrero que afect6 la etapa critica del cultivo.

La produccion aumentaria un 17%, al pasar de 4,9 a 5,7 M Tn. A pesar de la caida del
1,3% del area sembrada con respecto a la camparia anterior (pasé de 1,57 a 1,55 M tn),
el incremento en los rindes (5.500 kg/Ha en la campafia anterior) permite sostener las
estimaciones de produccién. Sin embargo, la participacion sobre la producciéon
nacional caeria del 15,5% al 12,7% (la produccién en la campana anterior fue de 31,7 M

Tn, mientras que se espera que en la actual sea de 45 M Tn. Fuente: PAS).

PRECIOS Y MERCADOS

Al 22 de marzo, el maiz cerr6 para la posicion mayo a U$S/tn 152,6 en Chicago
(+0,8%). La posicién diciembre es de U$S/tn 161,5 (+2,1%). El pase entre estas dos
posiciones es de U$S 8,9. Por su parte, la posicion marzo 2020 es de U$S/tn 163,4.

Todas las variaciones se calcularon respecto al 22/02/19.

La Secretaria de Agroindustria publicé, al dia 22 de marzo, precios FOB de U$S/tn 166
para la posicién a cosecha (marzo-junio) (-0,6%) y dos délar menos para la posicion
agosto 2019-febrero 2020 (-0,6%). Por su parte, el FAS tedrico del mismo dia fue de $/tn
5.685, es decir U$S/tn 136,7 (+0,1%).

El precio del maiz en Rosario-disponible es de U$S/tn 138,2 al dia 22 de marzo
(+1,8%) y U$S/tn 140 para la posicion abril (-1,4%).

El Informe del Monitor Siogranos que, como se sabe, indica el precio y la modalidad
comercial de los contratos registrados, presenta los siguientes valores medios: a)
Rosario Norte (22/03), $/tn 5.807 (U$S/tn139,6); b) Rosario Sur (22/03), $/tn 5.851
(U$S/tn 140,6); c) Quequén (21/03), $/tn 6.000 (U$S/tn 146,9) y d) Bahia Blanca
(18/03), $/tn 5.932 (U$S/tn 149).

El INDEC publicé, en su Informe “Intercambio Comercial Argentino” de enero, las
exportaciones de maiz en grano para el primer mes de 2019, las cuales alcanzan una

cifra total de U$S 188 M;102 menos con respecto a igual periodo de 2018 (-35,2%).
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En cuanto a las compras delos sectores exportador e industrial, segtin datos brindados

por la Secretaria de Agroindustria, se registran los siguientes valores:

- Campana 2017/18:
- Sector exportador (datos al 13/03/19): Las compras alcanzan las 23,697 M Tn;
de las cuales el 13,2% fueron a fijar y un 69,6% de éstas ya tiene precio cerrado.
En cuanto a las Declaraciones Juradas de Venta Externa (DJVE), las mismas
alcanzan un valor de 20,893 M Tn.
- Sector Industrial (datos al 30/01/19): Las compras ascienden a 5,384 M Tn; de

las cuales el 21,9% son a fijar y el 65,6% tiene precio hecho.

- Campana 2018/19:

- Sector exportador (datos al 13/03/19): el total acumulado es de 11,499 M Tn,
con un 30,4% de operaciones a fijar, de las cuales el 17% tiene precio hecho. Las
DJVE suman 9,674 M Tn.

- Sector Industrial (datos al 30/01/19): las compras suman un total de 142.600

tn, de las cuales el 26,4% son a fijar y 4,2% tiene precio cerrado.
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