Estimaciones Agricolas

Estimacion SIEMBRA

Campaiia Gruesa 2015-16

El permanente contacto por parte de la Bolsa de Cereales y Productos de Bahia Blanca con productores,
acopios, cooperativas, proveedores de insumos, asesores y otros participantes de la cadena agricola
permite captar la intencién de siembra de los cultivos de GIRASOL, MAIZ Y SOJA en la campafia 2015/16
del sudoeste bonaerense y sudeste pampeano’.

En un contexto de acompafiamiento de las variables climaticas, fuertes restricciones financieras y una
completa incertidumbre sobre el futuro de la comercializacidn granaria en Argentina, el productor de la
region inicia la siembra de la campafia de granos gruesos 2015/16.

Sin la capacidad de utilizar un precio de referencia certero para el futuro ciclo y en medio de una
fortisima incertidumbre derivada del proceso electoral, la decision de siembra se inclina por la eleccion
de cultivos con los menores costos directos asociados. Asi, es la soja quien gana participacion relativa en
los planteos.

La retraccién de los precios internacionales, el alza en la estructura de costos de produccién y margenes
de rentabilidad que se posicionan en terreno negativo para aquellas producciones en campos alquilados,
actuda como limitante para la expansidn del area de gruesa regional.

En dicho marco y a pesar de la baja en la cobertura de fina, la superficie de cultivos de verano 2015/16
no logra acrecentarse.

Se advierte ademas un crecimiento en el drea dedicada a oferta forrajera, asociado a la siembra de
verdeos y pasturas, con el objetivo de atender las necesidades de un rodeo ganadero que muestra signos
de leve crecimiento.

Por otra parte, a pesar de darse una marcada renegociacion de contratos de arrendamiento, con la
aparicion de esquemas “a porcentaje, a resultado”, etc., el nuevo ciclo contara con superficie ociosa.

Segun las estimaciones el drea total de gruesa se mantiene estable en torno a 1.150.000 hectareas.
e Girasol retrocede un 12%, es decir, 40.000 ha.
e Maiz baja un 11%, es decir, 30.000 ha.
* Soja de primera gana un 13%, es decir, 70.000 ha.

En lo referente a la participacidn relativa de los cultivos:
e Girasol explicaria el 25% de la cobertura de gruesa del sudoeste de Buenos Aires y sudeste de La
Pampa, por debajo del 29% del ciclo previo.
* Maiz participaria con el 20% del area, debajo del 22% de la camparia 2014/15.

* Soja seria responsable del 55% de la superficie de gruesa de la region, superando el 48% del ciclo
anterior.

Hectareas | Part.% | Hectareas | Part.% | Hectareas | Part. % | Hectareas | Part. %

Girasol 399.000 33% 335.500 29% 333.000 29% 291.500 25%
Maiz 235.500 20% 260.500 22% 256.500 22% 228.000 20%

Soja 1¢ 564.500 47% 580.500 49% 552.000 48% 625.000 55%
Total 1.199.000 1.176.500 1.141.500 1.144.500

UEl 4rea relevada abarca partidos del sudoeste de Buenos Aires: Adolfo Alsina, Guamini, Pellegrini, Salliqueld, Tres
Lomas, Puan, Saavedra, Tornquist, Cnel. Sudrez, Cnel. Pringles, Cnel. Dorrego, Cnel. Rosales, Bahia Blanca, Villarino
y Patagones. Y partidos del sudeste de La Pampa: Catril, Atreucd, Guatraché y Hucal.
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GlRASQL Los primeros datos arrojan que la superficie de siembra experimentaria una
contraccion del 12%, pasando de 333.000 ha. en el ciclo 2014-15 a 291.500 ha. en 2015/16. La
retraccidn es generalizada para todos los partidos evaluados.

El marcado retroceso en los precios de esta oleaginosa en el mercado local, la ausencia de precios
futuros que cierren margenes rentables y la ausencia de primas interesantes para aquellos negocios
asociados a materiales alto oleicos, se posicionan como los principales factores explicativos de la merma
en el area.

El dafo por palomas y la mayor erogacion financiera al momento de la siembra refuerzan la tendencia
bajista.

MAIZ El area de siembra para la zona relevada caeria un 11%, al pasar de 256.500 ha. en el
ciclo 2014-15 a 228.000 ha. en 2015-16. Si bien la reduccidn abarca a todos los partidos
evaluados, la merma en la intencién de siembra se profundiza en aquellas zonas mas distantes
del puerto, reflejando de manera clara el fuerte impacto del flete en la estructura de costos de
comercializacion.

Expectativas de cambio en las reglas que rigen la comercializacién de maiz, especialmente eliminacién de
Roes y de derechos de exportacion, contribuyen a limitar una mayor retraccién del area.

Se adiciona el vinculo del cereal con los planteos ganaderos. Una importante cobertura del area se
implanta con doble propdsito. Una primera intencidn es cubrir necesidades forrajeras destinando area a
pastoreo. Luego, en caso de que las condiciones climaticas resulten en dptimos cultivos, se evallia su
destino a cosecha.

Elaboracion: Direccion de Estudios Econdmicos — Bolsa de Cereales de Bahia Blanca — Noviembre 2015 —
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El mercado comienza a descontar la posibilidad de cambios comerciales y en las uUltimas semanas se
apreciaron reacciones positivas concretas en materia de precios, tanto para el cereal disponible como
para la nueva cosecha.

Apoyado en dichas expectativas comerciales y en la plasticidad que acusa el manejo agronémico de maiz,
asociado a siembras tardias de fines de noviembre y primeros dias de diciembre, se pueden suceder
cambios en la intencién de siembra.

SOJA 1° gl srea de siembra para la zona relevada anotaria un incremento del 13%, al pasar
de 552.000 ha. en el ciclo 2014-15 a 625.000 ha. en 2015-16. El incremento en superficie
encuentra como principal factor explicativo a los menores costos directos asociados al planteo
productivo de la oleaginosa.

En un marco general del negocio agricola que muestra precios retraidos, dificultades financieras,
rentabilidad ausente y elevada incertidumbre, quien gana terreno es la soja.

La inclinacién a la produccién sojera en aquellas zonas del sudoeste bonaerense y sudeste pampeano
donde el cultivo es agrondmicamente viable, es producto de la menor erogacién monetaria que dicho
cultivo exige a lo largo del ciclo agricola.

Igualmente, la oleaginosa no muestra precios futuros atractivos y por ello sdlo capta parte del area
cedida por los cultivos de trigo, cebada, girasol y maiz en la zona competente.

Porcentaje de variacién interanual
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Soja de 22: puede repetir crecimiento de area

La presente campaiia se inicia con perfiles de suelo en dptimas condiciones de humedad. De extenderse
las mismas, los partidos del margen noreste y norte del sudoeste bonaerense y noreste pampeano
anotardn un crecimiento en el drea implantada.

El factor explicativo es la busqueda de prorratear costos de arrendamiento y mejorar los margenes de la
siembra de cultivos de fina, especialmente cebada.

Una apuesta a la inversion

La implantacion de 1.150.000 hectareas de cultivos de gruesa, considerando un costo directo promedio
de 250 ddlares por hectarea, implica una inversidon del agro regional de 285 millones de ddlares. Se
suma luego el aporte que genera la comercializacién de la produccién lograda.
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