Estimaciones Agricolas

Estimacion SIEMBRA

Campaiia Fina 2015-16

El permanente contacto por parte de la Bolsa de Cereales de Bahia Blanca con productores, acopios,
cooperativas, proveedores de insumos y otros participantes de la cadena agricola permite captar la
intencién de siembra de los cultivos de TRIGO y CEBADA en la campafia 2015/16 del sudoeste
bonaerense’.

Con perfiles llenos, serias dificultades financieras y total ausencia de reglas claras e incentivos
comerciales, el productor de la regién inicia la siembra de trigo y cebada 2015/16.

A pesar de contar con suelos en éptimas condiciones de humedad, la nueva campafia no reportaria
incrementos en superficie. Por el contrario, el area total de fina experimentaria una retraccion del 7%.

El cultivo de trigo es responsable de la merma, con una baja del 16% en su cobertura. La cebada absorbe
parte de la superficie triguera, pero no en su totalidad. Un porcentaje del area se destina a ganaderia y
otro pasara a cultivos de verano, cabe aclarar que sélo en aquellos partidos con potencial para estas
producciones.

Un esquema de comercializacidn de trigo sin cambio alguno, con exportaciones limitadas y cuotificadas,
la continuidad de distorsiones en materia de precios con claros castigos hacia el productor y serias
limitaciones financieras, erosionan margenes de rentabilidad e incentivos de siembra.

El avance en la cobertura de cebada, del orden del 11%, limita el retroceso en el area total de fina. Si
bien los precios de la nueva cosecha, tanto para la calidad forrajera como cervecera, no son de lo mas
atractivos, el productor encuentra en este cultivo la capacidad de venta cuando él lo dispone vy la
posibilidad de obtener la liquidez que el trigo hoy por hoy no le permite.

Segun las estimaciones la superficie total de fina se contraeria un 7% al pasar de 1.010.000 ha. en la
campafia 2014-15 a 940.000 ha. en el ciclo actual.

e Trigo retrocede un 16%, es decir, 110.000 ha.

e Cebada avanza un 11%, es decir, 40.000 ha.
En lo referente a la participacién relativa de los cultivos, el trigo explicaria el 62% de la cobertura del
sudoeste, por debajo del 69% del ciclo previo. La cebada mejora su participacion desde el 31% al 38%.

Hectareas | Part. % | Hectareas | Part. % | Hectareas | Part. % | Hectareas | Part. %
Trigo 532.000 54% 605.000 62% 695.000 69% 585.000 62%
Cebada 458.000 46% 375.000 38% 315.000 31% 355.000 38%
Sup. Fina 990.000 980.000 1.010.000 940.000

L El 4rea relevada abarca los 12 partidos del sudoeste bonaerense: Adolfo Alsina, Guamini, Puan, Saavedra,
Tornquist, Cnel. Sudrez, Cnel. Pringles, Cnel. Dorrego, Cnel. Rosales, Bahia Blanca, Villarino y Patagones
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Participacion de Cultivos - Fina 2015/16
ul Trigo |Cebada

Cnel. Pringles 66% | | 34%

Cnel. Dorrego : 27% | | | | | : 73% | :

|
Guamini | | | 81% | | : | | 19%

Adolfo Alsina | | | |87% | | | | | I13%

Tornquist | | | §|2% | | | | | 1|8%
Saavedra 73% | 31%
Pudn 62% | 3:8%
Cnel. Sudrez 69% | 31%
Villarino 96% | l4%
Patagones I 96%I I |a%
Cnel. Rosales l 32% I l | : | 68% I

T T
Bahia Blanca 77% | 23%
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TRIGO (5 superficie de siembra en el sudoeste bonaerense acusa una baja del 16 %, pasando
de 695.000 ha. en el ciclo 2014-15 a 585.000 ha. en la nueva campafa. La mayor retraccion del
area estaria dada en los partidos Pudn, Saavedra y Tornquist, con un 20% de merma.

La mas que compleja situacién comercial del trigo, con serias dificultades para vender cereal condicidon
camara, con una demanda selectiva que exige calidad, y la ausencia de incentivos de cara a la nueva
cosecha motivan la decisidn del productor de reducir area.

Costos de implantacién en alza y precios deprimidos exigen rindes de indiferencia muy superiores a los
promedios de la region. La produccién en campo alquilado, a los actuales precios del cereal, resulta en
fuerte quebranto.

CEBADA El area de siembra para la zona relevada gana un 11%, al pasar de 315.000 ha. en
el ciclo 2014-15 a 355.000 ha. en 2015-16. Entre los partidos que amplian superficie en mayor
medida se puede citar: Adolfo Alsina, Puan, Saavedra, Cnel. Suarez y Cnel. Pringles, con mejoras
de 20% a 30%.

El poder comercializar cuando el productor lo decide y de esta manera hacerse de la liquidez necesaria
para afrontar los compromisos derivados de la actividad es el principal factor explicativo de la suba en el
area.
Otros factores que dan soporte:
* Ventaja de escapar a las altas temperaturas y fuertes vientos tipicos de finales de noviembre en
la regidén, por encontrarse el cultivo ya en madurez fisioldgica.
* La liberacién temprana del lote que permite ganar dias en la implantacién de cultivos de
segunda.
« Rindes histéricos que superan a los de trigo en el rango de 300 a 500 kg/ha.
Por otra parte, el alto costo de la semilla asociado a convenios de calidades cerveceras es una queja
frecuente en los productores y limita una mayor expansion.
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Porcentaje de variacion interanual L Trigo 1 Cebada
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No se puede pasar por alto:

Paquete tecnolégico: Fuerte reduccion

La ausencia de rentabilidad conduce inevitablemente a la busqueda de reduccién de costos. Las
limitaciones financieras refuerzan dicha decisidon. Uno de los factores de ajuste es el paquete tecnoldgico
a aplicar en la nueva siembra. La fertilizacion estaria ausente, la relaciéon insumo-producto lo hace
imposible. Pero, el suelo y la sustentabilidad del mismo pasaran su factura. Rendimientos y calidades
hardn lo propio.

Rindes de indiferencia: Muy por encima de los histdricos

Los precios ofertados para la nueva cosecha derivan en rendimientos de indiferencia que superan los
obtenidos histéricamente en la regién. En el caso de la produccidn de trigo sobre campo propio, cubrir
costos directos y de comercializacién exige 2.500 kg/ha. En planteos sobre campo alquilado se exige un
desempefio productivo que excede los 3.000 kg/ha.

Una tendencia que preocupa: Productores en el camino
El adverso contexto que la produccion triguera afronta desde el afio 2006, a partir de la profundizacion
en el intervencionismo del mercado, a través de cierre de exportaciones y cuotificacidon de las mismas,
resultando en cuantiosos descuentos en los precios recibidos por el productor, exige cada vez mayores
economias de escala y deriva en un nimero creciente de productores que quedan fuera del circulo
productivo.

e El pequefio productor esta fuera de juego.

e El mediano transita igual camino.

e Grave impacto social en los pueblos de la region.

Quien siembra apuesta a un cambio: La cuota de optimismo

No cabe duda que una vez mas el productor de la regidn renueva su cuota de optimismo y decide
sembrar con la expectativa de mejoras en las condiciones de comercializacion y de mercado.

Variables tales como: ROEs, Derechos de Exportacion y Tipo de Cambio rondan en la cabeza del
productor al momento de decidir el planteo de la nueva campafa. La expectativa de correcciones en
dichas variables con la nueva gestion de gobierno limita una mayor merma en la superficie triguera.
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INTENCION DE COBERTURA DE AREA 2015/16

Villarino

CEBADA

» 130,000 ha.

20.000 - 40.000 ha.

1.000 - 15.000 ha.

Elaboracion: Direccion de Estudios Econdmicos — Bolsa de Cereales de Bahia Blanca — Junio 2015 —



