Proyecciones Mundiales de Oferta y Demanda del USDA

Informe junio 2015- (en millones de toneladas)

Sin realizar cambios de magnitud en los guarismos de oferta y demanda de granos, el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA)
difundié su informe mensual. Se aprecian leves recortes en los stocks de la campafia 2014/15 y escasas modificaciones para las existencias
2015/16. El panorama de abultados suministros globales continta limitando recorridos alcistas en los precios.

Proyecciones Mundiales de Oferta y Demanda del USDA (en millones de tn)

Concepto 2014/15 2015/16 Variacion Concepto 2014/15 2015/16 Variacion
Produccion 2.490,98 2.479,30 -0,47% Produccion 726,32 721,55 -0,66%
Oferta Total 3.000,06 3.010,96 0,36% Oferta Total 916,30 921,96 0,62%

Comercio 372,37 360,65 -3,15% Comercio 163,85 158,41 -3,32%

Usos 2.468,40 2.489,78 0,87% Consumo 715,89 719,56 0,51%
Stocks Finales 531,66 521,18 -1,97% Stocks Finales 200,41 202,40 0,99%
Rela. S/C 21,54% 20,93% -2,81% Rela. S/C 27,99% 28,13% 0,48%

Concepto

Produccion 1.288,54 1.276,00 -0,97% Producciéon 535,57 531,86 -0,69%
Oferta Total 1.500,30 1.508,58 0,55% Oferta Total 613,13 629,06 2,60%
Comercio 164,90 159,74 -3,13% Comercio 137,41 140,62 2,34%
Consumo 1.267,73 1.281,23 1,06% Consumo 434,85 444,43 2,20%
Stocks Finales 232,57 227,35 -2,24% Stocks Finales 97,19 104,59 7,61%
Rela. S/C 18,35% 17,74% -3,27% Rela. S/C 22,35% 23,53% 5,29%

Concepto

Produccion 296,00 303,56 2,55% Produccion 175,51 181,51 3,42%
Oferta Total 309,09 318,41 3,02% Oferta Total 194,26 198,67 2,27%
Comercio 85,52 89,15 4,24% Comercio 70,70 73,31 3,69%
Consumo 289,70 299,50 3,38% Consumo 174,09 180,20 3,51%
Stocks Finales 14,85 14,46 -2,63% Stocks Finales 17,16 15,78 -8,04%
Rela. S/C 5,13% 4,83% -5,81% Rela. S/C 9,86% 8,76% -11,16%

Oferta y Demanda Mundial, Total de Granos

2014/15

Oferta y Demanda Mundial de Granos Gruesos

2015/16

Variacion

2014/15

Oferta y Demanda Mundial de Harinas de Oleaginosas

2015/16

Variacion

Concepto

Oferta y Demanda Mundial de Aceites Vegetales

Concepto

Trigo Proyecciones de Oferta y Demanda Mundial 2015/16

Oferta y Demanda Mundial de Trigo

Oferta y Demanda Mundial de Oleaginosas

2014/15 2015/16

Variacion

2014/15 2015/16

Variacion

El USDA proyecta la produccion triguera mundial en 721,5 millones de toneladas, superando los 719 millones calculados en mayo.
Las existencias globales fueron reducidas desde 203 a 202 millones de toneladas, pero igualmente se ubicaron por encima de los 201
millones esperados por los privados.

EE. UU. Argentina Australia Canada EU-27

Concepto Junio Mayo Junio Mayo Junio Mayo Junio Mayo Junio Mayo
Stocks Iniciales 19,39 19,31 3,68 3,18 6,14 6,14 5,30 5,30 14,92 14,72
Produccién 57,72 56,81 11,50 12,00 26,00 26,00 29,00 29,00 150,68 150,29
Importacion 3,81 3,81 0,03 0,03 0,15 0,15 0,46 0,46 5,00 5,00

Forraje 5,31 4,90 0,10 0,10 3,90 3,90 4,50 4,50 54,50 54,50
Consumo Total 33,58 33,18 6,15 6,15 7,33 7,33 9,70 9,70 124,50 123,50
Exportaciones 25,17 25,17 6,70 7,20 18,50 18,50 20,50 20,50 32,50 32,50
Stocks Finales 22,16 21,58 2,36 1,86 6,46 6,46 4,56 4,56 14,10 14,01

La nueva cosecha de Estados Unidos es calculada en 57,7 millones de toneladas, por encima de los 56,8 millones de mayo y de los
57,4 millones previstos por el mercado. Sin grandes modificaciones en consumo y exportacion la ecuacién resulta en un incremento
en las existencias finales del cereal estadounidense desde 21,5 a 22,1 millones de toneladas, superando los 21,7 millones
proyectados por los privados.

Para Argentina, la produccién 2015/16 fue proyectada en 11,5 millones de toneladas y las exportaciones en 6,7 millones. Ambas
variables con un ajuste a la baja en medio millén de toneladas.

En cuanto a Brasil, segundo comprador mundial de trigo, el USDA mantiene importaciones por 6,5 millones de toneladas.

Sin cambios para las cifras de Australia, Canada y el bloque de Unién Europea.



Rusia Kazajstan Ucrania
Concepto Junio Mayo Junio Mayo Junio Mayo
Stocks Iniciales 6,91 7,61 2,78 2,78 4,97 4,97
Producciéon 55,00 53,50 12,50 12,50 23,00 22,00
Importacion 0,35 0,35 0,40 0,40 0,05 0,05
Forraje 13,00 12,50 2,00 2,00 3,70 3,50
Consumo Total 36,00 35,50 6,80 6,80 11,90 11,70
Exportaciones 21,00 20,00 6,00 6,00 11,50 10,50
Stocks Finales 5,26 5,96 2,88 2,88 4,62 4,82

En cuanto a los paises productores y exportadores de la regién del Mar Negro, el reporte eleva la produccién de Rusia y Ucrania,
resultando en incrementos en las exportaciones previstas.

Una mayor oferta triguera por parte de Estados Unidos y de los paises exportadores de la regién del Mar Negro pone freno a las
cotizaciones del cereal. Las mismas habian acusado un interesante recorrido alcista en los Ultimos dos meses. Cémo finalicen el ciclo
las sementeras de los citados productores y exportadores de trigo sera decisivo en el rumbo de los precios.

Maiz Proyecciones Oferta y Demanda Mundial 2015/16
A nivel global, la cosecha de maiz 2015/16 fue proyectada por el USDA en 989 millones de toneladas, en linea con las cifras del

pasado mes. Sin embargo, las existencias finales fueron revisadas al alza desde 192 a 195 millones de toneladas, superando las
previsiones del mercado.

Argentina Ucrania
Concepto Junio Mayo Junio Mayo Junio Mayo Junio Mayo Junio Mayo

Stocks Iniciales 47,65 47,02 1,51 1,51 20,27 17,27 2,35 2,35 79,96 79,96
Produccion 346,22 346,22 25,00 25,00 75,00 75,00 26,00 26,00 228,00 228,00
Importacion 0,64 0,64 0,01 0,01 0,80 0,80 0,05 0,05 3,00 3,00
Forraje 134,63 134,63 6,50 6,50 50,00 50,00 9,00 9,00 160,00 160,00
Consumo Total 301,26 301,26 10,00 10,00 50,00 50,00 10,40 10,40 220,00 220,00
Exportaciones 48,26 48,26 15,50 15,50 22,00 22,00 16,00 16,00 0,05 0,05
Stocks Finales 44,98 44,35 1,01 1,01 15,07 12,07 2,00 2,00 90,91 90,91

El USDA sostuvo sus calculos de produccion, consumo y exportaciones de la nueva cosecha del cereal estadounidense. En dicho
contexto, el incremento reportado en los stocks iniciales resulté en un aumento en las existencias finales que pasaron de 44,3 a 45
millones de toneladas. Igualmente, el dato fue inferior a los 45,2 millones esperados por el mercado.

Sin cambios en las cifras de produccién y exportaciones de Argentina, Brasil y Ucrania, tres jugadores de peso en el mercado global.

En lo referente a Chica, el cdlculo de una cosecha de 228 millones de toneladas deriva en importaciones del orden de los 3 millones
de toneladas.

El dato de mayores stocks finales, tanto en Estados Unidos como a nivel mundial, impacta de manera negativa sobre los precios.

Soja Proyecciones Oferta y Demanda Mundial 2015/16

A nivel global, la cosecha de soja 2015/16 fue proyectada por el USDA en 317,5 millones de toneladas, en linea con las cifras de
mayo. Las existencias finales fueron calculadas en 93 millones de toneladas, debajo de los 96 millones del mes previo y también
inferiores a los 96 millones esperados por el mercado.

Brasil
Concepto Mayo Junio Mayo Junio Mayo Junio Mayo
Stocks Iniciales 9,51 31,95 31,95 22,75 24,93 14,38 14,38
Produccion 104,78 57,00 57,00 97,00 97,00 11,50 11,50
Importacion 0,82 0,00 0,00 0,45 0,55 77,50 77,50
Molienda 49,67 42,50 42,50 39,50 38,50 77,10 77,10
Consumo 53,19 47,60 47,60 42,73 41,73 89,25 89,25
Exportaciones 48,31 8,50 8,50 49,75 49,75 0,25 0,25

Stocks Finales 13,61 32,35 32,35 27,72 31,00 13,88 13,88

La nueva cosecha de la oleaginosa estadounidense es proyectada en 105 millones de toneladas, sin cambios frente al pasado mes.
Un recorte en los stocks iniciales condujo a una merma en existencias finales del poroto del pais del norte, las cuales fueron
proyectadas en 13 millones de toneladas, debajo de los 13,6 millones de mayo y de los 13,2 millones esperados por los privados.

Las cifras de produccidn y exportaciones de Argentina y Brasil sin cambios.



Las importaciones de China, sin variaciones, se proyectan en 77,5 millones de toneladas.

Recortes en las existencias estadounidenses y mundiales de soja contribuyen a sostener los precios. Igualmente, el contexto de

amplios suministros globales del poroto y elevada oferta exportable, tanto en Sudamérica como en Estados Unidos, limita recorridos
alcistas de importante magnitud.

Fuente: Elaboracidn propia en base a datos USDA.



